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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Principais Indicadores

Individual Consolidado
Em milhdes de EUR

(excepto racios) 2009 2008 2009 2008
Total do Activo 3.419 3.321 3.397 3.302
Aplicactes em Instituicdes de Crédito 1.219 1.479 1.219 1.479
Crédito sobre Clientes 2.070 1.621 2.077 1.625
Recursos de Instituices Financeiras 1.490 1.314 1.490 1.313
Recursos de Clientes 1.420 1.284 1.392 1.263
Passivos Financeiros 305 533 305 533
Empréstimos Subordinados - 45 - 45
Situacdo Liguida 147 99 166 112
Resuitado de Exercicio 2.4 -6.6 8.4 0.1
Margem Financeira 28 20 28 21
Produto Bancario 57 38 57 39
Taxa Média das Aplicactes 2,07% 5,75% 2,08% 5,78%
Taxa Média dos Recursos 1,29% 4,75% 1,30% 3.63%
Récio de Solvabllidade 9.8% 11.2% 9.3% 10.4%
Core Tier | 9.8% 8.5% 9.3% 7.6%
N°, médio de trabalhadores 437 403 439 405
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Membros dos Orgaos Sociais e Auditores a 31 de Dezembro

de 2009

Conselho Geral e de Supervisao:

Werner Steinmdller (Presidente)
David Fass

Pedro Larena

Cornel Wisskirchen

Fernando Olalla

Conselho de Administragdao Executivo:
Filipe Criséstomo Silva (Presidente)
Joaguim Antonio Furtado Baptista
Bernardo Meyrelles do Souto

Andreas Perzl

Mesa da Assembleia Geral:

Vasco Vieira de Almeida {Presidente);
Pedro Cassiano Santos (Secretério);

Revisor Oficial de Contas e Auditores Internacionais:

KPMG & Associados - Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, S.A., representada por

Jean-éric Gaign, ROC N® 1013
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Relatério do Conselho de Administragao Executivo

1. O Meio Economico Envolvente

O ano de 2009 ficou marcado, no seu conjunto, pela forte queda da actividade na sequéncia
da crise financeira global iniciada em 2007. Assim, os Estados Unidos e a Zona Euro terao
registado quedas anuais do PI1B de 2,5% e 3,6%, respectivamente.

Na segunda metade do ano, e em particular no quarto trimestre, foi ja possivel observar
sinais claros de estabilizagdo da actividade global, em resultado dos fortes estimulos de
politica monetaria e orgamental levados a cabo pelas autoridades. Em particular, a procura
induzida por estes estimulos fraduziu-se numa recuperagéo da actividade indusirial e dos
fluxos de comércio internacional.

A aceleragac da produtividade observada nas principais economias permitiu a recuperagéo
do crescimento num ambiente de inflagéo e taxas de juro baixas. Para além dos esquemas
extraordinarios de injec¢des de liquidez, a Reserva Federal manteve a target rate dos Fed
Funds num intervalo entre 0% e 0,25% e o Banco Central Europeu reduziu a taxa refi em 150
pontos base, para 1%. Neste contexto, a Euribor a 3 meses desceu 219 pontos base no
conjunto do ano, para 0,7%. A yield dos titulos da divida publica Portuguesa a 10 anos
terminou o ano com uma subida de 44 pontos base, em 3,387%. Esta conjuntura beneficiou
os mercados accionistas e de crédito, sobretudo a partir do segundo trimestre.

Em Portugal, o PIB tera registado uma contracgéo de 2,6% em 2009, sobretudo penalizado
pela queda das exportagdes e do investimento. Contudo, foi visivel uma recuperacdo da
actividade na segunda metade do ano {com crescimentos trimestrais em torno de 0,7% no
terceiro e quarto trimestres), a partir do maior dinamismo da procura interna e externa e da
estabilidade do sistema financeiro. O indice PSI-20 valorizou-se 33,5% no conjunto do ano.

2. As Principais Areas de Actividade

Personal & Business Clients

O ano findo ficou marcado nesta area pela expectativa e incerteza quanto & recuperagéo dos
mercados financeiros e das principais economias mundiais, fortemente penalizadas durante
o anterior ano de 2008, e com profundos impactos na actividade de Retalho e Private
Banking. No entanto, esta area registou crescimentos notaveis, quer ao nivel das receitas,
32%, quer de volumes de carteira, 40%, tendo mantido a qualidade da carteira de crédito,
cujo indicador de crédito vencido a 90 dias variou de 1,42% para 1,53%.

No final do ano, esta area tinha 51 balcGes proprios e 25 agéncias de promotores,
perfazendo 76 pontos de venda, cerca de 305 comerciais (67 promotores, 201 gestores de
balc&o, 19 gestores de private e 18 gestores de consumer) e cerca de 88 colaboradores nas
areas de suporte e apoio ao hegdcio.

No que se refere a eficiéncia operacional, completou-se as equipas de algumas agéncias e
continuou-se o redimensionamento das equipas de todas as areas de apaio comercial e de
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

suporte, com vista a ganhos de eficiéncia e de produtividade. Implementou-se o Comité de
Custos, tendo em vista a andlise detalhada e frequente de custos fixos e variaveis.

Iniciou-se a implementagdo do projecto Basileia Il, que tera conclus&o prevista durante o
primeiro semestre de 2010, iniciou-se o project FAB (Foster Activities in Branches),
melhoraram-se as funcionalidades do Activa (programa de actividade comercial),
implementaram-se varias Directivas Comunitarias (PSD directive; 3rd AML directive,
Consumer Credit directive), lancou-se a Web Transacional nos Balcbes, procedeu-se ao
outsourcing das transferéncias domésticas, e concretizou-se o sistema de gravagdo de
chamadas telefdnicas nas agéncias, entre outros.

Ao nivel de riscos, ndo se verificaram eventos relevantes, o que foi particularmente positivo
devido ao entorno macroeconémico que se viveu, conseguindo-se, inclusive, melhorar
significativamente estes indicadores.

Operacionalmente, e devido a fase de consclidagdo com inicio em 2010, decidiu-se
implementar o Programa de Melhorias Operacionais (Improvement Program) que visa
adaptar o extraordinario crescimento desta drea de negocio as necessidades de maior
controlo — mediante o redimensionamento e redefinicdo do projecto BOM (Business
Operational Model), identificando melhorias operativas, procurando sinergias para ganhos de
eficiéncia, e controlando os riscos operacionais.

Global Transaction Banking

Apesar da conjuntura econdmica adversa, o negécio de Banca Transaccional com Empresas
registou em 2009 um crescimento significativo, em parte associado a performance positiva
registada pelo Grupo Deutsche Bank durante a crise.

Com efeito, se por um lado as condigdes de mercado obrigaram a uma maior disciplina no
desenvolvimento do negdcio, nomeadamente através de uma mais apertada monitorizagéo
do risco de crédito, também criaram por outro boas oportunidades de crescimento e de
reforgo da posigao de mercado.

Assim, em 2009 continuou a verificar-se um alargamento da base de clientes corporate que
utiliza os produtos e servigos de Banca Transaccional, quer ao nivel das grandes empresas
Portuguesas, quer no segmento das subsididrias de grupos multinacionais.

Para melhor responder as necessidades dos seus clientes corporate, o Deutsche Bank
continuou a investir no reforgo das suas equipas locais de Banca Transaccional, assim como
no alargamento do leque de produtos e servigos disponibilizados, nomeadamente nas areas
de Cash Management e de Capital Market Sales.

Na area de Cash Management, verificou-se no Ultimo ano um crescimento significativo dos
volumes transaccionais e dos saldos médios em conta DO, reflectinde o aumento do nimero
de empresas que optam pelo Deutsche Bank, como parceiro para as suas operagoes de
tesouraria. Assumindo-se como um dos principais promotores da plataforma SEPA, e a
semelhanca do que j& aconteceu no caso dos pagamentos SEPA, o Banco disponibiliza
desde a primeira hora a possibilidade de processamento dos debitos directos SEPA.
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

A area de Trade Finance registou um forte crescimento no GHimo ano, resultante quer do
esforco comercial desenvolvido, quer do crescente apetife por parte das Empresas por
solucdes de financiamento alternativas, que confribuam para uma gesto mais eficiente do
seu Fundo de Maneio.

A area de Capital Market Sales regista um decréscimo de aciividade na vertente do negocio
ligada ao Offshore da Madeira, que resulta essencialmente das baixas taxas de juro. Espera-
se gue este decréscimo venha a ser compensado pelo reforgco do negdcio na area de
derivados, que o Banco pretende vir a desenvolver mais activamente em Portugal.

A area de Trust and Security Services registou uma performance positiva, explicada pelo
elevado nimero de operagdes de securitizagédo vetificadas no ultimo ano em Portugal, nas
quais o Deutsche Bank, através dos seus velculos Tagus e Navegator, assume o papel de
Fund Manager ou Emitente, consoante os casos.

Investment Banking

O Investment Banking em Portugal abarca os produtos tradicionais da area de Corporate
Finance (assessoria financeira em Fusdes e Aquisigbes e emissGes de acgbes em mercado
primadrio}, assim como alguns dos produtos de Structured Finance. Em Portugal, a equipa de
Investment Banking mantém uma estreita ligagdo funcional com as estruturas de Londres,
tendo prosseguido durante 2009 a sua actuac&o como ponto de contacto privilegiado com os
principais clientes, fornecendo suporte local na originagao e execucao das transacgdes.

3. Recursos Financeiros

Durante o ano de 2009, os fundos necessarios ao desenvolvimento da actividade do Banco
foram assegurados da seguinte forma:

e Recursos do Mercado Interbancério; o saldo no final do ano era de EUR 1,5 mil milhdes,
sensivelmente igual ao ano anterior,

» Depésitos e Outros Recursos de Clientes: o saldo do fim do ano era de EUR 1,4 mil
milhdes, sensivelmente igual ao ano anterior.

4. Recursos Humanos

O quadro de Pessoal do Banco era, no final de 2009, de 434 funcionarios (435 em 2008),
sendo o nimero médio de funcionarios, no Bance e Grupo durante 2009, de 439 funcionarios
(405 funcionarios em 2008). A idade média dos funcionarios no Grupo DBP era de 36 anos a
31 Dezembro 2009.
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O nivel de qualificagbes exigido continua a ser muito elevado, com 234 funcionarios a
possuir, pelo menos, um grau de bacharelato ou licenciatura, o que corresponde a cerca de
54% do Quadro de Pessoal.

5. Os Resultados de Gestéo
O Exercicio de 2009

Ern termos individuais o Resultado Liquido foi de EUR 2,4 milhdes (EUR -6,6 milhGes em
2008). Em termos consolidados, o Resultado Liguido foi de EUR 8,8 milhdes (EUR 83 milem
2008), fruto da boa contribuigdo de todas as areas de negocios.

O Balango

O Activo do Banco era de EUR 3,4 mil milhées em 31 de Dezembro 2009, representando
uma variagéo negativa de 2,9% relativamente ao final do ano anterior.

Os Créditos sobre Clientes atingiram o valor de EUR 2,1 mil milhées em 2009, (EUR 1,6 mil
milhdes em 2008) tendo-se verificado uma variagéo positiva de 27,7%. Os Creditos sobre
Instituicbes de Crédito atingiram o valor de EUR 1,2 mil milhées (EUR 1,5 mil milhdes em
2008), tendo-se verificado nesta rubrica uma variacéo negativa de 17,6%.

No lado dos recursos, os Débitos para com Instituices de Crédito atingiram EUR 1,5 mil
milhdes (EUR 1,314 milhdes em 2008), correspondendo a uma variagao positiva de 13,4%.
Os Depositos para com Clientes atingiram os EUR 1,4 mil milhdes (EUR 1,3 mil milhdes em
2008) o que corresponde a uma variagéo positiva de 10,6%.

6. Racio de Solvabilidade

Em 31 de Dezembro de 2009, o valor dos Fundos Proprios Elegiveis totalizavam o montante
de EUR 144 milhdes, dos quais 100% respeitavam ao Core Tier | (Fundos Préprios de Base).
Em 31 de Dezembro de 2009, o racio de solvabilidade do DBP, numa base individual, era de

9,8%, e em termos consolidados de 9,3%, valores bem acima dos minimos requeridos pelas
Entidades Reguladoras.
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7. Perspectivas para 2010

Para 2010, o Banco devera manter em patamares elevados o seu nivel de actividade nas
areas de Global Transaction Banking e de Investment Banking, reforgando assim a posigao
de lideranca entre os bancos de investimento internacionais presentes em Portugal.

Paralelamente e a exemplo do exercicio anterior, assistremos a consolidag&o do
investimento na expansdo da rede de Retalho e de Banca Privada ("Private and Business
Clients"), e a continuagéo do forte crescimento da actividade.

8. Proposta de Aplicagdo de Resultados a submeter pelo Conselho de
Administracdo Executivo ao parecer do Conselho Geral e de
Supervisao

Uma vez que, o resultado liquido individual do exercicio de 2009, foi positivo em EUR
2.388.378,13, a distribuigdo de resuitados é feita da seguinte forma:

A proposta de aplicaggo do resultado do exercicio de EUR 2.388.378,13, & a seguinte:

JParaReserva Legal (10%) o —— EUR .....23883781
_Para Reservas Estatutaria (5%) e EUR L 119:418.91
Para Dividendos e . EUR 2.030.121,41
Para Resultados Transitados EUR
2.388.378.13
EUR
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

9. Actividade das sociedades participadas

Navegator - SGFTC, S.A.

Resuitados da Actividade

Durante o exercicio de 2009, a actividade da sociedade continuou a reflectir a lideran¢a do
grupo Deutsche Bank no mercado portugués de titularizacéo de créditos, tendo sido criados
quatro novos fundos de titularizacdo de crédito, totalizando vinte e trés fundos de

titularizag&o de crédito sob gestéo.

Em 31 de Dezembro de 2009, o fotal de activos sob gestdo da Navegator totalizava EUR 21

mil milhdes.

Durante o exercicio de 2009, ocorreu a liquidagdo dos Fundos de Titularizagdo de Créditos
Hipo Totta n® 9 e Sofinloc n® 1, em Outubro de 2009 e 25 de Novembro de 2009

respectivamente.

Navegator- Principais Indicadores

Em EUR 2009 2008

Total do Balango 24.474.794 20.422.355
Activos sob Gestéo 20.613.893.023 17.040.732.051
Situacéo Liguida 19.485.909 19.757.255
Proveitos Totais 1.317.369 1.782.697
Despesas Operacionais 651.255 642.114
Resultados Liguidos 478.654 833.620
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TAGUS - STC, S.A.

Actividade
No exercicio de 2009 a sociedade efectuou trés novas operagdes:

- "EnergyOn n°® 1 Securitisation Notes™: esta opera¢éo consistiu na aquisicdo &4 EDP Servigo
Universal, S.A. de créditos que correspondem ao direito de recebimento de montantes
relativos aos valores de ajustamento positives, referentes a custos decorrentes da actividade
de aquisicdo de energia eléctrica, relativos aos anos de 2007 e 2008. Foram emitidas
obrigacoes titularizadas por um montante total de EUR 1.258.600.000

- “Aqua Finance 3 Securitisation Notes™: esta operag8o consistiu na aquisico de um portfolio
de créditos de contratos de leasing de equipamentos e aluguer de longa duragéo (ALD) do
Finicrédito, S.A., foram emitidas obrigacdes titularizadas dividida em trés tranches: EUR
110.020.000 Class A, EUR 96.980.000 Class B e EUR 6.210.000 Class C. Todas as tranches
foram emitidas ao par.

- “EnergyOn n® 2 Securitisation Notes"” esta operago consistiu na aquisigo & EDP Servigo
Universal, S.A., de créditos que correspondem ao direito de recebimento de montantes
relativos ao pagamentos dos valores de ajustamento positivos, referentes a custos
decorrentes da actividade de aquisigdo de energia eléctrica, relativos ao ano de 2009. Foram
emitidas obrigagbes titularizadas por um montante total de EUR 440.850.000.

Tagus- Principais Indicadores

Em Euros 2009 2008

Total do Balango 2.805.022.051 1.041.203.815
Situacdo Liquida 2.776.210 1.390.439
Proveitos Totais 165.169.452 46.550.229
Despesas Operacionais 164.994.195 46.495.271
Resultados Liguidos 127.731 53.379

Tendo em consideracdo as regras de desreconhecimento definidas na IAS 39, ¢ apesar da
natureza e caracteristicas das operacdes sob gestdo, as mesmas continuam a ser
apresentadas no Balango da Tagus, dado que, de acordo com a lei portuguesa, a Sociedade
& o ultimo responsavel por guaisquer eventos relacionados com as referidas operagtes, o
que impede o seu desreconhecimento. No entanto as operacbes nao sdo objecto de
consolidagéo no balange do Deutsche Bank (Portugal).

[}
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

10. Informacdo exigida pelo Art’. 447, N°. 5 do Cédigo das Sociedades

Comerciais

Durante o exercicio de 2009 nenhum dos membros dos orgaos de Administragao e de

Fiscalizag&o, foi titular ou deixou de ser, de acgbes da sociedade.

Informacdo exigida pelo Art°. 448, N.° 4 do Cddigo das Sociedades

Comerciais

Accionistas titulares de, pelo menos, metade do capital em 31 de Dezembro de 20089:
Deutsche Bank AG, titular de 100% do capital social & dos respectivos direitos de voto.

Lishoa, 12 de Margo de 2010

O Conselho de Administragdo Executivo

Filipe Criséstomo Silva quim Baptista Bemardo Meyrelles do
Souto

(Presidente) Administrador Administrador ‘,‘"-' ministrador
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Mod. 40-181-1

Deutsche Bank

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Parecer da Comissao para as Matérias Financeiras
relativo ao exercicio de 2009

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa

Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
MATRICULA / CONTRIBUINTE N.2 502 349 620
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Mod. 40-191-1

Deutsche Bank

Parecer da Comissdo para as Matérias Financeiras relativo ao exercicio
de 2009

Compete 4 Comisséo para as Matérias Financeiras dar o seu parecer sobre o relatério de
gestéo do Conselho de Administragao Executivo, em conformidade com o disposto ne artigo
441° alinea h) do Codigo das Sociedades Comerciais. Este relatorio tem portanto como
objectivo o dar cumprimento a referida obrigagio legal.

Proposta de Aplicac8o de Resultados submetida pelo Conselho de Administracdo Executivo
a Comissfo para as Matérias Financeiras

A proposta de aplicagéo do resultado de EUR 2.388.378,13 do exercicio de 2009 é a
seguinte; :

ParaReservalegal (10%) | | .. EUR o 238.837.81
Para Reservas Estatutaria (5%) s EUR ..o 119.418.91
_ParaPividendos . . . . _ _ . . . .EUR 203012141
Para Resultados Transitados EUR

EUR 2.388.378.13
Parecer

No exercicio das competéncias que |lhe sdo atribuidas pelo artigo 441° alinea h) do Cddigo
das Sociedades Comerciais ¢ tendo em conta a Certificacao Legal de Contas bem como a
opinido dos Auditores Internacionais, a Comissdo para as Matérias Financeiras em reunido
de 15 de Margo de 2009 deu parecer positivo ao Relatério do Conselho de Administragio
Executivo, incluindo a proposta de aplicagio de resultados, e as Contas Individuais e
Consolidadas relativas ao exercicio de 2009.

Lisbea, 15 de Margo de 2009

Pela Comissao para as Matérias Financeiras

Fernando léfﬁax%rio

2
Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lishoa

Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
MATRICULA f GONTRIBUINTE N.2 502 349 620
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Mod. 40-191-1

Deutsche Bank ”

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Relatério do Conselho Geral e de
Supervisao relativo ao exercicio de 2009

Deutsche Bank (Portugal), S. A.
Rua Castilho, 20 - 1250-069 Lisboa

Telf.: 21 311 12 00 Fax: 21 353 52 41
MATRICULA / CONTRIBUINTE N.2 502 349 620
CAPITAL SQCIAL; EUR 79.619.730



Relatério do Conselho Geral e de Supervisio relativo ao exercicio de 2009

Compete a0 Conselho Geral e de Supervisdo elaborar um relatério sobre a sua actividade e
apresenta-lo a Assembleia Geral, em conformidade com o disposto no artigo 441° alinea q)
do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Durante o ano de 2009, o Conselho Geral e de Superviséo realizou quatro reunides: em 28
de Fevereiro, 29 de Maio, 20 de Julho & 27 de Novembro.

Na reunifio havida em 29 de Maio de 2009 o Conselho Geral e de Supervisédo analisou e
aprovou 0 Relatérioc do Conselho de Administracdo Executivo e as Contas Individuais e
Consolidadas da Sociedade relativos ac exercicio de 2008, tendo elaborado uma proposta
de aplicagao de resultados que mereceu a aprovagio da Assembleia Geral anual.

Ao longo do exercicio de 2009, o Conselho Geral e de Supervisdo acompanhou a evolugéo
dos negocios do Banco com base nas informagdes que foi recebendo regularmente do
Conselho de Administrag&o Executivo.

A actividade desenvolvida pelo Banco esteve em linha com os objectivos tragados, tendo as
duas principais areas de actividade ("Corporate and Investment Banking” e “Private and

Business Clients") obtido resultados operacionais que, no contexto da crise financeira
mundial, se consideram satisfatérios.

Lisboa, 14 de Maio de 2010

Pelo Conselho Geral e de Supervisdo

%%@/4

Werner Steinmtiller

Cornel W:ssﬁrchena

David Fass '

;zéba,wﬂr\

Pedrg Lare
Fernando O W




Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstra¢des Financeiras
Consolidadas

31 de Dezembro de 2009 e 2008

17 de Margo de 2010
Este relatorio contém 90 pdginas



KPMG & Associados — Sociedade de Revisores  Telefone: +351 210 110 000

Oficiais de Contas, S.A. Fax: +381 210 110121
Edificio Monumental Internet: www.kprg.pt
Av. Praia da Vitérla, 71 - A, 11°

1068-0086 Lisbea

Portugal

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS CONSOLIDADAS

Introducio

1. Examinamos as demonstragBes financeiras consolidadas do Grupo Deutsche Bank
(Portugal), as quais compreendem o Balango consolidado em 31 de Dezembro de 2009 (que
evidencia um total de 3.396.581 milhares de Euros ¢ um total de capital préprio de 165.534
milhares de Euros, incluindo um resultado liquide de 8.454 milhares de Euros), a
Demonstragdo dos Resultados consolidados, dos Fluxos de Caixa consolidados, das
AlteragBes no Capital Proprio consolidado ¢ do Rendimento Integral consolidado do
exercicio findo naquela data, e correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades

2. £ da responsabilidade do Conselho de Administragio Executivo a preparagdo da
demonstragBes financeiras consolidadas, em conformidade com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (“IFRS”) em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, que apresentem, de
forma verdadeira e apropriada, a posigio financeira do conjunto das empresas incluidas na
consolida¢do, o resuitado consolidado das suas operagdes, as alteragBes nos capitais proprios
consolidados, os fluxos de caixa consolidados ¢ o rendimento integral consolidado, bem
como a adopedo de politicas e critérios contabilisticos adequados ¢ a manutengio de um
sistcma de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras consolidadas.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitive] sobre se as demonstragSes financeiras consolidadas estdo isentas de
distorgBes materialmente relevantes, Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagdo de as demonstragdes financeiras incluidas na consolidagio terem sido
apropriadamente examinadas ¢ a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das
quantias ¢ divulgacGes constantes ¢ a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administragdo Executivo, utilizadas na sua
preparagao;

- a verificagio das operagfes de consolidacio;

KPME & Associedos ~ Sociedade de Raviscres Oficizia de KPMG & Associsdos - 5.R.0.C, S.A Matriculada ne Consarvatbris
Contas, S.A., afirma portuguesa membre da rada KPMG, Capital Social: 2.840.000 Eures - Pesson Colectva N°  do registo Comarciol e
cormposta per fismas indepsndentes afiliadas da KPMG FT BOZ 161 O78 - Inscrito na $.H.0.C. N* 189 - Lisbca scb o N° PT 502 161
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- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunsifincias;

- averifica¢do da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

- a apreciagiio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagfic das demonstragGes
financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagio financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da
nossa opinido.

Opinido

7.  Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras consolidadas apresentam, de

forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢éo
financeira consolidada do Grupo Deutsche Bank (Portugal), referente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2009, o resuitado consolidado das suas operagdes, os fluxos de caixa
consolidados, as alteragdes dos capitais proprios consolidados € o rendimento integral
consolidado no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS™) em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia.

Lisboa, 17 de Margo de 2010

on 2 fres
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Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demaonstraciio dos Resultados Consolidadoes
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2809 e 2008

Notas 2009 2008
(Milhares de Euros)
Juros ¢ rendimentos similares 2 70.585 193.739
Juros ¢ encargos similares 2 42,142 170.402
Margem financeira 2 28.443 23337
Rendimentos de instrumentos de capital 3 25 73
Rendimentos de servigos ¢ comissies 4 15.184 24.525
Encargos com servigos ¢ comissdes 4 2.982 6.787
Resuliados de servigos ¢ comisstes 4 12.202 17.738
Resultados de activos e passivos financeiros R
a0 justo valor através de resultados 5 17.547 {(1.511)
Qutros resuliados de exploragdo 6 (1,183} (423)
Total de proveitos operacionais 57.034 39.214
Custos com pessoul 7 24.496 23.048
Gaslos gerais administrativos 8 20.188 20,496
Amaortizagdes do exercicio 9 §.197 993
Total de cuslos operacionais 45,881 44,537
11.153 {5.323)
Imparidade do crédito / {reversio de imparidade
do crédilo} : 10 2,391 (3.433)
Imparidade de outros activos / (reversiio de
imparicdade de outros activos) 11 96 (1.138)
Outras provisdes / {reversiio de outras provisdes) 12 398 (1.000)
Resultado antes de impostos 8.268 248
Impostos
Correnies 13 2,032 572
Diferidos 13 (2.218) (407)
(EB6) 165
Resultado do excrcicio §.454 /%/ 83
// /
O TECNICQ OFICIAL DE CONTAS O CONSELHO DE %’yﬁcﬁo EXECUTIVO
Q’%’l Q*’,TZ" § b,
Mahuela Silva Filipe Quintin Criséstomo.Silva

: ‘.’// - s}_/'
- -

-~ Joaqui Anténio Furtado Bapiista
A
Bernardo Luis de .imm/usan/‘r//{a//ﬁ’cyrcflcs do Souto

drcas Perzl

Para ser Jido com as notus anexas ds Demonsiragdes Financeiras Consolidadas



Grapo Deuntsche Bank (Portugal)

Balango Consolidado em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

Active

Cuaixa e disponibilidades em bancos centrais

Disponibilidades em oulras instituigbes de crédito

Aplicagbes em instituigdes de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociscio
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos ndo correntes detidos para venda
Qutros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Qutros aclivos

Total do Active
Passiva

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociaglio

Quiros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

Provisdes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Outros passivos

Total do Passivo
Capital Prdprio

Capital

Reserva de justo valor

Qufras reservas e resultados transitados
Resultado do exercicio

Total do Capital Proprio

Conlas extrapatrimoniais (Nota 34)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Vbt

Manueth Silva

Notas

14
15
i6
17
i8
13
19
20
21

22
23

24
25
26

27
28
29

30

31
33
32e33

2009 208

(Milhares de Euros)
12.808 31.855
§.542 11.011
1.218.772 1.479.426
2.076.552 1.625.425
16.448 103.121
6.234 5.916
1.300 [.120
9.262 7.941
3 32
1.106 1.136
3.030 833
42.496 33.532
3.396.581 3.301.348
1.489.983 1.313.523
1.392.347 1.262.112
29.259 170.787
275.559 361.904
1.780 1.418
- 45,359
1.751 -
40.368 34,225
3.231.047 3.189.328
125.000 79.620
103 43
31977 322714
8454 83
165.534 112.020

3.396.581 /" 3.301.348

0 CONSELHO Dyﬂ%«(gmcﬁo EXECUTIVO

FilipZ Quintin Crisostomo Silva
-

o oaqu’TA’nténio Furtado Baptista
[Ny
; / o)A

Bernardo Luis de I/ima Mascar

cyrelles do Souto

Ana/rcas Perzl

Para ser Jido com as notas anexas as Demonstragdes Financeims Consolidadas



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstracio dos Fluxos de Caixa Consolidados

para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

2009

2008

Fluxos de caixa de actividades operacionais

Juros recebidos

Comissoes recebidas

Pagamento de juros

Pagamento de comissdes

Recuperacdo de créditos e juros
Pagamentos a empregados e fornecedores
Qutros pagamentos e recebimentos

(Milhares de Euros)

Aumento / (diminuicio) de activos operacionais
Créditos sobre instituigdes de crédito
Créditos sobre clientes

Aumento / (diminuicdo) nos passivos operacionais
Débitos para com instituigdes de crédito
Diébitos para com clientes

Impostos sobre o rendimento (pagos) / recebidos

Fluxos de caixa de actividades de investimento

Dividendos recebidos

(Compra) / venda de activos detidos para negociagiio
{Compra) / venda de activos disponiveis para venda
Aquisi¢es de imobilizactes

Alienagdes de imobilizacBes

Aumento / (diminvicdo) em outras contas de activo

Fluxos de caixa de actividades de financiamento

(Compra} / venda de passivos detidos para negociagiio

(Compra) / venda de passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados

Dividendos pagos

Aumento de capital

Passivos subordinados

Variacgio liquida em caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes no fim do exercicio

Caixa (nota 14)
Disponibilidades em outras instituigdes de crédito (nota 15)

71.860 192.964
14.957 24.566
(52.237) (170.518)

(5.110) (8.922)
789 301
(42.575) (43.748)
14.492 (14.180)
2.176 (19.537)
268.754 1.524.690
(453.676) (463.800)
181.934 328276
134.500 (1.341.853)
131.512 47313
(230) (622)
133.458 27.154
25 73
86.673 (27.538)
(269) 3.084
(2.521) (2.969)

4 117

7214 (4.247)
91.126 (31.480)
(141.528) 71.730
(86.345) (57.496)
- (10.000)
(45.000) .
45.000 -
(227.873) 4.234
(3.289) (92)
13.144 13.236
9.855 13.144
1.313 2.133
8.542 11.011

Para ser lido com as notas anexas 4s Demonstragtes Financeiras Consolidadas



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstraciio de Alteragdes no Capital Préprio Consolidado
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Reserva Legal
Qutras reservas

Variagio nas reservas de justo valor (Activos
financeiros disponiveis para venda) liquidas de impostos

Resultados transitados
Dividendos

Resultado liquido do exercicio
Saldos em 31 de Dezembro de 2008
Aumento de Capital

Reserva Legal

Variagio nas reservas de justo valor (Activos
financeiros disponiveis para venda) liquidas de impostos

Resultados transitados

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

(Valores expressos cm miffiares de Eurosj

Total do Reservas
capital Reserva QOutras de juste Resultades Resultado
priprio Capital legal reservas valor transitados Liquido
121,713 79,620 6.479 10.690 (181) 11.966 13.139
- - 1.248 - - - {1.248)
- - - 593 - . (593)
224 - - - 224 - -
- - - - - 1.293 (1.298)
(14.000) - - - - - (10.000)
83 - - - - - 83
112.020 79.620 7,721 11.283 43 13.264 83
45.000 45.380 - {380) - - -
- - 89 - - B (8%
60 - - - 60 - -
- - - - - ) 6
8434 - - - - - 8.454
165.534 125,000 7.816 10.903 103 13.258 3454

Para ser lide com ns notas anexas 4s Demonstragdes Financeims Consolidadas



Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Demonstracio do Rendimento Integral Consolidado
para os exercfcios findos em 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

{Vaiores expressos em milhares de Ewres)

Nota 2909 2008

Reserva de justo valor

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 33 81 305
Impostos

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 33 @20 (&1)
Cutro rendimento integral depois de impostos 60 224
Resultado liquido do exercicio 8.454 83

Total do rendimento integral do exercicio 8.514 307

Para ser lido com as notas anexas 4s Demonstragdes Financeiras Consolidadas
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Grupo Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Politicas contabilisticas

Bases de apresentacio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. ("Banco") é um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Julho de 1990. Iniciou a sua actividade na mesma data e as demonstragdes financeiras agora
apresentadas reflectem os resultados das operacdes do Grupo, para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008.

O Banco tem por objecto principal a realizag@o de operages financeiras e a prestagfio de todos os
servigos permitidos aos bancos de acordo com a legislagio em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operagdes nos mercados de tftulos, operagdes nos mercados monetarios,
servigos especializados de consultoria ¢ operages de crédito e de locacdo financeira.
Indirectamente, através das suas subsididrias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
TitularizagBio de Crédito, S.A. e Tagus — Sociedade de Titularizagio de Créditos, S.A., o Banco
efectua operacgdes de gestio de fundos de titularizacdo de créditos.

No dmbito do disposto no Regulamento (CE)} n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho
de 19 de Julho, na sua transposicio para a legislagido Portuguesa através do Decreto Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro e do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragGes
financeiras consolidadas do Grupo devem ser preparadas de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro ('IFRS") a partir do exercicio de 2006. As IFRS incluem os standards emitidos
pelo International Accounting Standards Board ('TASB') bem como as inferpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC") e pelos respectivos érgdos
antecessores. As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de
Administragdo Executivo do Banco no dia 12 de Margo de 2010, As demonstragdes financeiras sdo
apresentadas em euros, arredondados ao milhar mais préximo.

As demonstragfes financeiras consolidadas incluem as contas do Banco e das suas subsididrias
(“Grupo”).

Em 2009, o Banco adoptou as normas e interpretagdes de aplicag@o obrigatéria para exercicios que
se iniciaram a 1 de Janeiro de 2009, Essas normas apresentam-se discriminadas na nota 44. De
acordo com as disposi¢es transitdrias dessas normas e interpretagbes, so apresentados valores
comparativos relativamente as novas divulgages exigidas.

As demeonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, para o exercicio findo em 31 de Dezembro
de 2009, foram preparadas para efeitos de reconhecimenio ¢ mensuragiio em conformidade com as
IFRS aprovadas pela Unido Europeia e em vigor nessa data.

As demonstragSes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
modificado pela aplicagiio do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados (negociacéo e fair value option) ¢ activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais 0 justo valor nfo estd disponivel.
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Deutsche Bank (Portugal}
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Os outros activos e passivos financeiros e activos e passivos nfo financeiros sfo registados ao custo
amortizado ou custo histérico.

As politicas contabilisticas apresentadas neste relatério foram aplicadas de forma consistente a
todas as entidades do Grupo, em todos os exercicios apresentados nas demonstragdes financeiras
consolidadas.

A preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as IFRS requer que o
Conselho de Administragdo Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que
afectam a aplicagio das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos e custos.
As estimativas e pressupostos associados sfo baseados na experiéncia histérica e noutros factores
considerados razoaveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos activos e passivos cuja valorizacio ndo ¢ evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de
julgamento ou complexidade, ou para as quais os pressupostos e estimativas sdo considerados
significativos, s&o apresentados na nota 1.22.

Bases de consolidacio
Participagdes financeiras em subsididrias

As participacdes financeiras em empresas subsididrias em que o Grupo exerce o controlo sdo
consolidadas pelo método de consolidacéo integral desde a data em que o Grupo assume o controlo
sobre as suas actividades até a0 momento em que esse controlo cessa. Presume-se a existéncia de
controlo quando o Grupo detém mais de metade dos direitos de voto. Existe também controlo
quando o Grupo detém o poder, directa ou indirectamente, de gerir a politica financeira e
operacional de determinada empresa de forma a obter beneficios das suas actividades, mesmo que a
percentagem que detém sobre os seus capitais préprios seja inferior a 50%.

Quando as perdas acumuladas de uma subsididria atribufiveis aos interesses minoritarios excedem o
interesse minoritario no capital préprio dessa subsididria, o excesso € atribuivel ao Grupo sendo os
prejuizos registados em resultados na medida em que forem incorridos. Os lucros obtidos
subsequentemente sdo reconhecidos como proveitos do Grupo até que as perdas atribuidas a
interesses minoritarios anteriormente absorvidas pelo Grupo se¢jam recuperadas.

Entidades de finalidade especial (“SPE™)

O Grupo néo consolida os SPE resultantes de operagbes de securitizagfio de entidades do Gupo em
que nio detém o controlo.

A avaliagfio de existéncia do controlo € efectuada com base nos critérios definidos pela SIC 12,
analisados como se segue:

- As actividades do SPE estfo, em substéncia, 2 ser conduzidas em favor do Grupo, de acordo com
as suas necessidades especificas de negécio, de forma a que o Grupo obtenha beneficios do
funcionamento do SPE;

- O Grupo tem poderes de tomada de decisdo para obter a maioria dos beneficios das actividades do
SPE, ou, ao estabelecer mecanismos de autopilot, a entidade delegou estes poderes de tomada de
decisdo;

- O Grupo tem direitos para obter a maioria dos beneficios do SPE, estando consequentemente
exposto aos riscos inerentes as actividades do SPE;



1.3

Deutsche Bank (Portugal}
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31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

- O Grupo retém a maioria dos riscos residuais ou de propriedade relativos ao SPE ou aos seus
activos, com vista 4 obtengfo de beneficios da sua actividade.

Transacgdes eliminadas em consolidacéo

Os saldos e transacgdes entre empresas do Grupo, bem como alguns ganhos e perdas nfo realizados
resultantes dessas transac¢les sfo anulados na preparacio das demonstragBes financeiras
consolidadas. Os ganhos e perdas nfo realizados de transacgbes com associadas e entidades
controladas conjuntamente s&o eliminados na extensfio da participagio do Grupo nessas entidades.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Grupo, para os quais nio existe
uma intencdo de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos sio
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocotre nas seguintes situagdes: (i) os direitos
contratuais do Grupo expiram; ou (ii} o Grupo transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito a clientes € reconhecido inicialmente ac seu justo valor, acrescido dos custos de
transac¢do e € subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

A politica do Grupo consiste na avaliagdo regular da existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade na sua carteira de crédito. As perdas por imparidade identificadas séo registadas por
contrapartida de resultados, sendo subsequentemente revertidas por resultados caso se verifique
uma redugio do montante da perda estimada, num perfodo posterior.

Apds o reconhecimento inicial, um crédito ou uma carteira de créditos sobre clientes, definida
como um conjunto de créditos de caracteristicas de risco semelhantes, poderd ser classificada como
com imparidade quando existe evidéncia objectiva de imparidade resultante de um ou mais eventos,
e quando estes tenham impacto no valor estimado dos fluxos de caixa futuros do crédito ou carteira
de créditos sobre clientes, que possa ser estimado de forma fidvel.

De acordo com a IAS 39 existem dois métodos para o calculo das perdas por imparidade: (i) andlise
individual; e (ii) analise colectiva.

(i) Andlise individual

A avaliagdo da existéncia de perdas por imparidade em termos individuais € determinada através de
uma analise da exposi¢fio de crédito caso a caso. Para cada crédito considerado individualmente
significativo, o Grupo avalia, em cada data de balango, a existéncia de evidéncia objectiva de
imparidade. Na determinagiio das perdas por imparidade em termos individuais so considerados os
seguintes factores:

- aexposicio total de cada cliente junto do Grupo e a existéncia de crédito vencido;

- a viabilidade econdémico — financeira do negdcio do cliente ¢ a sua capacidade de gerar meios
suficientes para fazer face aos servigos da divida no futuro;

- aexisténeia, natureza e o valor estimado dos colaterais associados a cada crédito;

10
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31 de Dezembro de 2009 e 2008

- a deterioracfo significativa do rating do cliente;
- o patrimoénio do cliente em situac@es de liquidagio ou faléncia;

a existéncia de credores privilegiados;

o montante e os prazos de recuperagéo estimados.

As perdas por imparidade séo calculadas através da comparacdo do valor actual dos fluxos de caixa
futuros esperados descontados 4 taxa efectiva original de cada contrato e o valor contabilistico de
cada crédito, sendo as perdas registadas por contrapartida de resultados. O valor contabilistico dos
créditos com imparidade é apresentado no balango liquido das perdas de imparidade. Para os
créditos com uma taxa de juro varidvel, a taxa de desconto utilizada corresponde 4 taxa de juro
efectiva anual, aplicavel no perfodo em que foi determinada a imparidade.

Os créditos em que ndo seja identificada uma evidéncia objectiva de imparidade, sfo agrupados em
carteiras com caracteristicas de risco de crédito semelhantes, as quais sdo avaliadas colectivamente.

(i) Andlise colectiva

As perdas por imparidade baseadas na andlise colectiva podem ser calculadas através de duas
perspectivas:

- para grupos homogéneos de créditos ndo considerados individualmente significativos; ou

- em relagdo a perdas incorridas mas nido identificadas ("IBNR'") em créditos para os quais nfo
existe evidéncia objectiva de imparidade (ver paragrafo (i) anterior).

As perdas por imparidade em termos colectivos sfio determinadas considerando os seguintes
aspectos:

- experiéncia histérica de perdas em carteiras de risco semelhante;
- conhecimento da envolvente econémica e da sua influéncia sobre o nivel das perdas histéricas; e
- periodo estimado entre a ocorréncia da perda e a sua identificagéo.

A metodologia e os pressupostos utilizados para estimar os fluxos de caixa futuros sdo revistos
regularmente pelo Grupo de forma a monitorizar as diferencas entre as estimativas de perdas e as
perdas reais.

Os créditos analisados individualmente para os quais ndo foi identificada evidéncia objectiva de
imparidade, sdo agrupados tendo por base caracteristicas de risco semelhantes com o objectivo de
determinar as perdas por imparidade em termos colectivos. Esta andlise permite ao Grupo o
reconhecimento de perdas cuja identificacdo, em termos individuais, sé ocorrerd em periodos
futuros.

Em conformidade com a Carta Circular n® 15/2009 do Banco de Portugal, a anulagfo contabilistica
dos créditos € efectuada quando nfio existem perspectivas realistas de recuperagdo dos créditos e
para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagfio dos colaterais jd foram
recebidos, pela utilizacfo de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos.

11
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1.4 Instrumentos financeiros
1. Classificacdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente
{A) Activos e passivos financeiros ao justo valor afra'vés_ de resultados
(i} Activos e passivos financeiros detidos para negociagdo

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curto prazo, nomeadamente obrigacdes, titulos do tesouro ou acgles, ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sdo geridos em conjunto e para 0s quais
existe evidéncia de um padréo recente de tomada de lucros no curto prazo ou que se enquadrem na
defini¢iio de derivado {excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de cobertura e
eficaz) sfo classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a estas cartefras sio
registados em “Resultados de activos € passivos financeiros ao justo valor através de resultados™.

Os derivados de negociagdo com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos
financeiros detidos para negociagfio, sendo os derivados de negocia¢do com justo valor negativo
incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociagéo,

(i) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair value option)

O Grupo adoptou o Fair Value Option para certos depositos a prazo efectuados desde o exercicio
de 2006 que contém derivados embutidos.

A designaciio dos outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados ¢
realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos;

- 08 activos e passivos sfo geridos, avaliados e reportados internamente ao sew justo valor;
- a designacfo elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacgoes;

- 0s activos ou passivos contém derivados que alteram significativamente os fluxos de caixa dos
contratos originais (host contract).

Os activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo reconhecidos inicialmente
ao seu justo valor, com os custos ou proveitos associados as transacgBes reconhecidos em
resultados. As variagBes subsequentes de justo valor s3o reconhecidas em resultados, na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados™. A
periodificagdo dos juros e do prémio/desconto (quando aplicavel) € reconhecida na margem
financeira de acordo com a taxa efectiva de cada operacdo. No caso de existirem derivados
associados a instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a periodificacdio dos juros
destes derivados também ¢ reconhecida em margem financeira.
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(B) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponiveis para venda detidos com o objectivo de serem mantidos pelo Banco,
nomeadamente obrigagGes, titulos do tesouro ou accles, sfio classificados como disponiveis para
venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos
financeiros disponiveis para venda sfo reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os
custos ou proveitos associados as transacgSes. Os activos financeiros disponiveis para venda sio
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragBes no justo valor sfio registadas por
contrapartida de reservas de justo valor até ao momento em que sfo vendidos ou quando existem
perdas de imparidade. Na alienagéio dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou
perdas acumuladas reconhecidas como. reservas de justo valor sfo reconhecidos na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados” da demonstragio
de resultados. Os juros de instrumentos de divida s#o determinados com base na taxa de juro
efectiva, considerando a vida 1itil esperada do activo e reconhecidos em margem financeira. Nas
situacdes em que existe prémio ou desconto este é incluido no cdlculo da taxa de juro efectiva. Os
dividendos sfo reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento, na
rubrica “Rendimentos de Instrumentos de capital”.

{C} Qutros passives financeiros

Os Qutros passivos financeiros sdo todos os passivos financeiros que nfo se encontram registados
na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetario, depdsitos de clientes e de outras institui¢tes financeiras, divida
emitida, entre outros.

2. Imparidade

Em cada data de balango € efectuada uma avaliagio da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade, nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel com base
numa queda acentuada ou prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisigdo.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada
(mensurada come a diferenca entre o custo de aquisicio ¢ o justo valor, excluindo perdas de
imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de
justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos
instrumentos de divida classificados como disponfveis para venda aumentar e esse aumento puder
ser objectivamente associado a um evento ocorrido apés o reconhecimento da perda por imparidade
na demonstragéio dos resultados, a perda por imparidade € revertida por contrapartida de resultados.
A reversiio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda ¢ registada por contrapartida de reservas de justo valor.

Reclassificacfio entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o IASB emitiu a revisfio da norma IAS 39 - Reclassificagfo de instrumentos
financeiros (Amendements to TAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and
IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragdo veio permitir que uma entidade transfira
de activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagdo para as carteiras de activos
financeiros disponiveis para venda, empréstimos e valores a receber e activos financeiros detidos
até a maturidade, desde que esses activos financeiros obedecam &s caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de empréstimos e
valores a receber e Activos financeiros detidos até 4 maturidade sfo permitidas.
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S#o proibidas as transferéncias de e para outros activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados (Fair value option).

Desreconhecimento

O Grupo desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o Grupo nfo
mantiver o controlo dos mesmos.

O Grupo procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando estes mesmos sio
cancelados ou extintos.

Empréstimo de titulos e transacc¢des com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balango e séo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negocia¢do ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo
empréstimo de tftulos ¢ reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos nfio sdo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstime de titulos € reconhecido como um débito para com clientes ou instituigBes financeiras.
Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sfo periodificados durante o periodo das
operagdes ¢ 580 inclufdos em juros e rendimentos ou encargos similares,

(ii) Acordos de recompra

O Grupo realiza compras (vendas) de titulos com acordo de revenda/recompra de titulos
substancialmente idénticos numa data futura a2 um prego previamente definido. Os titulos
adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura ndo sdo reconhecidos em
balango. Os montantes pagos s8o reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituigdes
financeiras. Os valores a receber sfo colaterizados pelos titulos associados. Os titulos vendidos
através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos no balango e sdo reavaliados de
acordo com a politica contabilistica da categoria a que pertencem. Os recebimentos da venda de
titulos so considerados como débitos para com clientes ou instituicGes financeiras.

A diferenca entre as condi¢Ges de compra/venda e as de revenda/recompra € periodificada durante
o periodo das operages e € registada em juros e rendimentos ou encargos similares.

Locacio financeira

Na éptica do locatario, os contratos de locagfo financeira s8o registados na data do seu inicio como
activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das
rendas de locagdo vincendas,

As rendas so constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagfo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos periodos durante o prazo de locagio, a fim de produzir uma
taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locagfo financeira sfo registados no balango como
capital em locagfo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locaggo financeira.
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As rendas sdo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizaco financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ac custo amortizado e
activos e passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sfo reconhecidos
nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares. Os juros 2 taxa efectiva de
activos financeiros disponiveis para venda também sfo reconhecidos em margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde 4 taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, por um
periodo mais curto), para o valor liquido actual de balango do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagfic da taxa de juro efectiva o Grupo procede a estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opgdes
de pagamento antecipado), nio considerando eventuais perdas de imparidade. O calculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos
de transacgdo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgio.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensurago da perda por
imparidade.

Especificamente no que diz respeito & politica de registo dos juros de crédito concedido vencido
sdo considerados os seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sdo registados por contrapartida de resultados de acordo com a IAS 18 no
pressuposto de que existe uma razoavel probabilidade da sua recuperagio; e

- A contagem dos juros relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que ndo esteja coberto por
garantia real ¢ interrompida e revertido o seu reconhecimento até aos 90 dias, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por sc considerarem, no Ambito da IAS i8, que a sua
recuperagéo € remota,

Para os instrumentes financeiros derivados, a componente de jure corrido ndo € autonomizada das
alterag@es no seu justo valor, sendo reconhecida como Resultados de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados, com excepgiio para os derivados associados a activos
financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option. Neste caso, a
componente de juro corride & reconhecida em Juros e proveitos similares ou em Juros e custos
similares (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos e comissdes

Os proveitos resultantes de servigos ¢ comissdes so reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios;

- quando sfo obtidos & medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados &
efectuado no periodo a que respeitam;
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- quando resultam de uma prestagiio de servicos o seu reconhecimento é efectvado quando o
referido servigo estd concluido.

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes quando sdo uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro sfo registados na margem financeira.

Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Os Resultados de activos ¢ passivos financeiros ao justo valor através de resultados registam os
ganhos e perdas dos activos financeiros detidos para negociagio e dos activos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados (incluindo variacdes de justo valor ¢ juros de
derivados}, assim como os dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados
do reconhecimento das perdas por imparidade.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aguisi¢fo, deduzido das respectivas
amortizacBes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sfo reconhecidos como
um activo separado apenas se for provavel que deles resultarfio beneficios econdmicos futuros para
o Banco. As despesas com manutengdo e reparago s@io reconhecidas como custo & medida que sfo
incorridas de acordo com o principio da especializagfo dos exercicios.

O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstincias indiciem que o valor
contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor realizdvel, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados,

As amortizagGes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
perfodos de vida util esperada:

Niimero de anos

¢ Imdveis 50
e QObras em edificios alheios 10
¢ Equipamento 4al2
e Outras imobilizagSes 3

Sempre que exista uma indicagfio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, ¢ efectuada
uma estimativa do seu valor recuperavel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperdvel.

O valor recuperavel € determinado com o valor mais elevado entre o seu prego de venda liquido de
custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de
caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo e da sua alienagiio
no final da vida util.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sfo reconhecidas em resultados do exercicio.
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Activos intangiveis
Software

Os custos incorridos com a aquisicio de sofiware sfo capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Grupo necessérias & sua implementac#o. Estes custos sio amortizados de
forma linear ao longo da vida util esperada destes activos {3 anos).

Os custos com a manutencdio de programas informaéticos sfo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigacdo e desenvolvimento

O grupo nfo procede & capitalizagio de despesas de investigagio e desenvolvimento. Todos os
encargos sfo registados como custo no exercicio em que ocorrem.

Activos nio correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, grupos de activos nfio correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com oS respectivos passivos, que incluem pele menos um active nfo corrente) e operagdes
em descontinuagéo sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado
principalmente através da venda e os activos ou grupos de activos estdo disponiveis para venda
imediata e/ou a sua venda € muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificaglio como activos nfio correntes detidos para venda, a
mensuragéo de todos os activos nédo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de
activos para venda € efectuada de acordo com as IFRS aplicdveis. Apds a sua classificagdo, estes
activos ou grupos de activos sdo mensurados ao menor entre o seu custo € o seu justo valor
deduzido dos custos de venda.

O Grupo também classifica como activos néo correntes detidos para venda os activos ndo cotrentes
ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estfio disponiveis
para venda imediata e cuja venda é muito provéavel.

O Grupo classifica igualmente em activos néo correntes detidos para venda os iméveis detidos por
recuperacéio de crédito. Inicialmente estes activos sdo mensurados pelo menor entre o seu justo
valor liquido de despesas e ¢ valor contabilistico do crédite existente na data em que foi efectuada a
dagdo ou arrematacfio judicial do bem.

O justo valor & baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no pre¢o expectivel
de venda obtido através de avaliag@es periddicas efectuadas por entidades externas.

A mensura¢do subsequente destes activos ¢ efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico ¢ o
correspondente justo valor, liquido de despesas, nfio sendo sujeitos a amortizago. Caso existam
perdas ndo realizadas, estas sdo registadas como perdas de imparidade por contrapartida de
resultados.
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1.15 Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa ¢ seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa e as disponibilidades em outras instituigées de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de
bancos centrais.

1.16 Offsetting

Os activos e passivos financeiros séo compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Grupo tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacgbes podem ser
liquidadas pelo seu valor liguido.

1.17 Transacc¢ées em moeda estrangeira

As transacedes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional & taxa de cAmbio em
vigor na data da transacgio. Os activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira,
sdo convertidos para a moeda funcional & taxa de cimbio em vigor na data de balango. As
diferengas cambiais resultantes da conversfo sfo reconhecidas em resultados. Os activos e passivos
nio monetdrios denominados em moeda estrangeira e registados ao custo histérico sdo convertidos
para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data da transacgfo. Os activos e passivos nio
monetdrios registados ao justo valor sfio convertidos para a moeda funcional 2 taxa de cambio em
vigor na data em que o justo valor é determinado e reconhecido por contrapartida de resultados,
com excepedo daqueles reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenga
¢ registada por contrapartida de capitais proprios.

1.18 Beneficios a empregados
Plano de Contribuicdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Grupo passou a ter um plano de contribuicfio definida. O
instrumento utilizado pelo Grupo ¢ um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Grupo passou a efectuar contribui¢es anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
base na remuneracéo fixa anual de cada colaborador.

Planos de remuneracdo com acgbes
O programa de remunera¢es com ac¢des permite aos colaboradores do Grupo adquirir acgdes do
Deutsche Bank AG. O juste valor das acgSes atribuidas na grant date é reconhecido em resultados,

por contrapartida de um passivo, durante o vesting period, tendo por base o seu valor de mercado
calculado na data de atribuigao.
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Remuneragdo variavel paga aos colaboradores

Compete ao Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de alocagfio da remuneragio varidvel
a cada colaborador. Este valor ¢ registado por contrapartida de resultados no exercicio a que diz
respeito.

»

Impostos sobre os lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes e
impostos diferidos. O imposto ¢ reconhecido na demonstragio de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais proprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais préprios
decorrentes da reavaliagBo de activos financeiros disponivels para venda sZo posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e

perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributével do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades 4
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sfio calculados, de acordo com o método do passive com base no balanco,
sobre as diferengas temporérias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos e a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas 4 data de balango
em cada jurisdicfio e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferencas tempordrias se
reverterem.

Os activos por impostos diferidos sfo reconhecidos, quando é provédvel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferencas tempordrias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportaveis).

O Grupo procede, conforme estabelecido na IAS 12, pardgrafo 74, & compensacio dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legatmente executével de compensar
activos por impostos correntes e passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributdveis que
pretendam liquidar passivo se activos por impostos correntes numa base liquida, ou realizar os
activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou
activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.

Relato por segmentos

O Grupo determina e apresenta segmentos operacionais baseados na informacio de gestfo
produzida internamente.

Um segmento operacional de negécio ¢ um componente identificivel do Grupo que se destina a
fornecer um produto ou servigo individual ou um grupo de produtos ou servigos relacionados,
dentro de um ambiente econdmico especifico e que esteja sujeito a riscos e beneficios que sejam
diferencidveis de outros, que operem em ambientes econémicos diferentes. O Grupo controla a sua
actividade através dos seguintes segmentos operacionais principais:

- Banca de retalho (denominada internamente por Private Clients and Asset Management —
PCAM); e
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- Banca de investimento (denominada internamente por Corporate and Investment Banking — CIB).

O Grupo concentra-se num Unico segmento geografico.

Provisoes

Sdo reconhecidas provisdes quando (i} o Grupo tem uma obrigagdo presente (legal ou decorrente de
préticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigacio,

As provistes séo revistas no final de cada data de reporte e ajustadas para reflecetir a melhor
estimativa, sendo revertidas por resultados na propor¢éo dos pagamentos que ndo sejam provéveis.

As provisdes séo desreconhecidas através da sua utilizagio, para as obrigagfes para as quais foram
inicialmente constitufdas ou nos casos em que estas deixem de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicacio das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de Administracio Executivo utilize o julgamento ¢ faca as estimativas necessarias de forma a
decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢
julgamentos utilizados na aplicag8io dos principios contabilisticos pelo Grupo sfo analisadas como
segue, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplicagfo afecta os resultados
reportados do Grupo e a sua divulgago.

Considerando que em algumas situagbes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagdo ao adoptado pelo Conselho de Administragdo Executivo, os
resultados reportados pelo Grupo poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragiio Executivo considera que os critérios adoptados sfo
apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢#o financeira
do Grupo ¢ das suas operagdes em todos 0s aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida sfio apresentados apenas para assistir o leitor
no entendimento das demonstragbes financeiras e ndo tém intencdo de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sejam as mais apropriadas.

Perdas por imparidade em créditos a clientes

O Grupo efectua uma revisio periddica da sua carteira de crédito de forma a avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.3.

O processo de avaliagfio da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas e julgamentos. Este processo inclui factores
como a probabilidade de incumprimento, notagdes de risco, taxas de recuperagfo das perdas e as
estimativas quer dos fluxos de caixa futuros quer do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagéo de outros pressupostos ¢ estimativas poderiam resultar em

niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Grupo.

20



Deutsche Bark (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor ¢ baseado em cotagBes de mercado, quando disponiveis, e na sua auséncia €
determinado com base na utilizacfio de pregos de transacgdes recentes, semelhantes e realizadas em
condigBes de mercado ou com base em metodologias de avaliagdo, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condi¢des de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagiio de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagdo de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagfo de determinado modelo poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Securitizagdes e Entidades de Finalidade Especial (SPE)

O Grupo ndo consolida os SPE em que nfio detém o controlo. Uma vez que pode ser diffcil
determinar se ¢ exercido o controlo sobre um SPE, é efectuado um julgamento para determinar se o
Grupo estd exposto aos riscos e beneficios inerentes as actividades do SPE e se tem os poderes de
tomada de decisfo nesse SPE (nota 1.2)

A decisdo de que um SPE tem que ser consolidado pele Grupo requer a utilizagfio de pressupostos e
estimativas para apurar os ganhos e perdas residuais e determinar quem retém a maioria desses
ganhos e perdas. Outros pressupostos e estimativas, nomeadamente no que respeita aos riscos de
crédito, liquidagéo antecipada e taxa de juro poderiam levar a que o perimetro de consolidagfio do
Grupo fosse diferente, com impacto directo nos seus resultados.

Para as operagbes que estdo desreconhecidas no Balango, concluiu-se que foram transferidos
substancialmente os riscos e beneficios associados aos mesmos, uma vez que o Grupo ndo detém
quaisquer titulos emitidos pelo SPE em causa, nem estd de outra forma exposto & performance das
correspondentes carteiras de crédito.

Imparidade dos activos financeiros disponiveis para venda

O Grupo determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinagdo de uma desvalorizagdo continuada ou de valor significativo requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Grupo avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos
activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliag@es sfo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de
avaliagdo os quais requerem a utilizagio de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagfio de diferentes pressupostos e estimativas, podera resultar

num nfvel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Grupo.
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Impostos sobre os fucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério efectuar determinadas
interpretagdes e estimativas. Existem diversas transacgdes e cdlculos para os quais a determinago
dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negécios.

Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas t8m a possibilidade de rever o célculo da matéria colectivel
efectuado pelo Banco e pelas suas subsididrias, durante um periodo de quatro ou seis anos, no caso
de haver prejuizos reportaveis. Desta forma, € possivel que existam correcefes 4 matéria colectavel,
resultantes principalmente de diferengas na interpretagfo da legislagfo fiscal. No entanto, &
convicgdio do Conselho de Administracdo Executive do Banco e dos Conselhos de Administragio
das subsididrias residentes em Portugal, de que néo havera correcgdes significativas aos impostos
sobre os lucros registados nas demonstragfes financeiras,
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2  Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
_ Euros’000 Euros’000
Juros e rendimentos similares.
Juros de aplicagdes e depdsitos em OIC 16.196 122.026
Juros de crédito 49.412 69.462
Jures de activos financeiros disponiveis para venda 125 175
Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resuitados 3.811 -
Outros juros e rendimentos similares 1.041 2.076
70.585 193.739
Juros e encargos similares:
Juros de recursos de OIC 16.624 45.146
Juros de depositos de clientes 16.164 100.028
Juros de empréstimos subordinados 859 2.414
Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados 8.343 22.440
Outros juros e encargos similares 152 374
42.142 170.402
Margem financeira 28.443 23.337

A rubrica Juros de crédito inclui o montante de Euros 9.130.000 (2008: Euros 9.734.000) relativo a
comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acordo com o método da taxa de juro
efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.3.

3 Rendimentos de instrumentos de capital
O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Euros'000 Euros'000

Rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda 25 73

A rubrica rendimentos de activos financeiros disponiveis para venda corresponde a dividendos
recebidos da SIBS durante o exercicio.
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Resultados de servigos € comissdes

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2009 2008
Euros'000 Euros'000

Rendimentos de servigos e comissdes:
Por garantias prestadas 881 502
Por compromissos perante terceiros 1.073 1.303
Por servigos bancéarios prestados 2.760 2.428
Outros rendimentos de servigos e comissdes 10.470 29.292
15.184 24.525

Encargos com servigos e comissdes:

Por garantias recebidas 328 166
Por servigos bancarios prestados por terceiros 572 1.123
Qutros encargos com Servicos e comissbes 2.082 5.498
2.982 6.787
Resultados de servigos e comissdes 12.202 17.738

A rubrica Rendimentos de servigos e comissSes por compromissos perante terceiros inclui os
montantes de Euros 404.000 (2008: Euros 572.000) ¢ Euros 126.000 (2008: Euros 365.000)
relativos a comissdies recebidas da DWS Investment e da Xavex pela angariagdo de clientes,
respectivamente conforme nota 38.

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes — Qutros rendimentos de servicos e comissdes
inclui o montante de Euros 1.329.000 (2008: Euros 1.105.000) relativo a comissdes de gestio
recebidas pela Navegator - SGFTC, S.A. pela gestfio dos fundos de titularizagio de créditos.

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui o montante de Euros 7.050.000 (2008:
Euros 19.028.000) referente a comissdes relacionadas com empresas do Grupo Deutsche Bank
conforme nota 38. A 31 de Dezembro de 2008, a referida inclui o montante de
Euros 13.774.000 referente a comissdes recebidas do DB London pela intermediacio na venda de
obrigactes emitidas pelo Grupo aos clientes, estabelecidos no Service Level Agreement entre o DB
Portugal ¢ o DB London.
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Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Lucros de actives e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Derivados de negociacgio 198.387 95.661
Outros passivos financeiros ao justo
valor através de resultados 8.630 45.536
Titulos detidos para negociagio 25.049 -
Operagdes cambiais 46.482 36.465
278.548 237.662
Prejuizos de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Derivados de negociagio 141.878 138.741
Outros passivos financeiros ao justo 71.929 3.532
valor através de resultados
Titulos detidos para negociagéo 1.242 565
Operacgdes cambiais 45952 96.335
261.001 239.173
Resultados de activos e passivos financeiros ao
justo valor através de resultados 17.547 (1.511)

A rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados inclui o montante de
Euros 5.711.000 (2008:Euros 1.456.000) relative aos ganhos decorrentes do day one profit
associados a depdsitos estruturados.

A rubrica titulos detidos para negociagfio inclui os ganhos/(perdas) relativos a venda de obrigacdes

emitidas pelo Grupo Deutsche Bank que o Grupo passou a deter a partir do exercicio de 2009,
Durante o exercicio de 2009, estas transac¢des originaram um ganho liquido de Euros 23.807.000,
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Outros resultados de exploracéo

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Euros'000 Euros'$00

Outros proveitos de exploragdo:
Prestagéo de servigos 187 76
Reembolso de despesas 125 656
Outros proveitos de exploracio 296 536
608 1.268

Outros custos de exploracdo:
Donativoes e quotizages 32 107
Impostos 203 120
Outros custos de exploragio 1.556 1.464
1.791 1.691
(1.183) (423)

A 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Outros custos de exploragio inclui o montante de Euros
712.000 referente a correcedes do céalculo do IVA pro-rata.

A referida rubrica inclui ainda as contribui¢bes anuais efectuadas para o Fundo de Garantia de
Depositos no montante de Euros 178.000 (2008: Euros 408.000).

Custos com pessoal

O valor desta rubrica € composto por:

2009 2008
Euros’000 Euros'000
Remuneragdes 19.389 17.420
Encargos sociais obrigatérios 2.801 2.336
Encargos sociais facultativos 71 1.053
Qutros encargos 2.235 2.239
24.496 23.048

A rubrica Remuneracgdes inclui o montante de Eures 3.938.000 (2003: Euros 2.489.000) relativo a
bénus em numerdrio atribuido aos colaboradores.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 819.000 (2008: 787.000) relativo a bénus em
acgdes do Deutsche Bank AG atribuido aos colaboradores.

A rubrica Outros encargos inclui ainda o montante de Euros 727.000 (2008: Euros 703.000)
relativo a contribuigdo definida anwal, no &mbito do Plano de Contribuigic Definida, conforme
referido na nota 36.
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O nimero médio de colaboradores ao servigo do Grupo, nos exercicios de 2009 e 2008, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2009 2008

Directores (Conselho de Administragfo Executivo) 4 3
Directores 19 18
Directores adjuntos 26 26
Subdirectores 73 65
Assistentes de direcgio 30 27
Técnicos 198 179
Administrativos 88 86
Auxiliares 1 1

439 405

O valor actual de remuneracdes atribuidas a todos os membros do Conselho de Administragio
Executivo do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, registados na rubrica de
Custos com pessoal foi de Euros 749.000 (2008: Euros 1.928.000) incluindo remuneragdes
varidveis dos membros do Conselho de Administragio Executivo no montante de Euros 195.000
(2008: Euros 1.349.000).

A 31 de Dezembro de 2009, o detalhe das remuneragdes dos membros do Conselho de
Administra¢io Executivo do Grupo, é analisado como segue:

2009
Fixa Varidvel
Euros Euros
Filipe Quintin Criséstomeo Silva 216.000 99.000
Joaquim Antonio Furtado Baptista 104.000 16.000
Bernardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto 168.000 80.000
Andreas Perzl 66.000 -
554.000 195.000

Os membros do Conselho Geral e de Supervisfo nfo auferiram qualquer remuneracgéio fixa efou
varidvel pelo desempenho das suas fungdes no exercicio de 2009,
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica € composto por:

2009 2008
Euros'000 Euros'000

Agua, energia e combustiveis 215 145
Impressos e material de consumo corrente 444 353
Rendas e alugueres 4327 3.770
Comunicagio e despesas de expedi¢io 1.807 1.595
Deslocacdes, estadas e representacdo 76 173
Publicidade 553 848
Avengas e honorarios 290 210
Conservacdo e reparagio 1.079 861
Transportes 566 746
Formagio de pessoal 4] 372
Seguros 264 76
Servicos judiciais, de contencioso e notariado 448 412
Servigos especializados 10.036 10.855
Outros servicos de terceiros 42 30

20.188 20.496

A data de 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de
Euros 1.027.000 (2008: Euros 1.034.000) referente a custos incorridos com a renda do edificio
Sede sito na Rua Castilho, n°20.

A rubrica servigos especializados inclui 0s montantes de Euros 1.569.000 (2007: Euros 1.825.000)
¢ Euros 1.946.000 (2008: Euros 1.983.000), referentes a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Spain e Deutsche Bank Frankfurt, respectivamente.

A referida rubrica inclui ainda o montante de Euros 265,000 relativos aos servigos prestados pelos
Auditores Externos.
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9 Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2609 2008
Euros’060 Euros’00
Activos intangiveis:
Software 1 5
Outros activos tangivels:
Imdveis
De servigo préprio 22 23
_Obras em imdveis arrendados _ 478 341
Equipamento
Mobiliario e material 120 105
Maéquinas e ferramentas 111 90
Equipamento informético 168 191
Instalag@es interiores 179 153
Equipamento de seguranga 66 43
Outros activos tangiveis 52 37
1.196 088
1.197 993
10 Imparidade do crédito
O valor desta rubrica € composto por;
2009 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito concedido a clientes:
Dotagbes do exercicio 11.057 8.816
ReversGes do exercicio (7.877) (11.949)
Recuperagdes de crédito e juros (789) (300)
2.391 (3.433)

A rubrica Imparidade de crédito regista a estimativa de perdas incorridas 4 data de fim de exercicio
determinadas de acordo com a avaliago da evidéncia objectiva de imparidade, conforme descrito
na nota 1.3.
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11 Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica € composto por: -

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Imparidade de outros activos:
Dotagdes do exercicio 96 96
Reversdes do exercicio - (1.234)
96 (1.138)
12 Outras provisdes
O valor desta rubrica € composto por:
2009 2008
Euros*(00 Euros’000
Provisées para outros riscos e encargos:
Dotagdes do exercicio 438 -
Reversdes do exercicio (40) (1.000)
398 (1.000)

13 Impostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008, é

analisado como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Imposto corrente:
Do exercicio 2.032 572
Imposto diferido:
Diferencas tempordrias (3.134) 509
Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) 916 (916)
(2.218) (407)
(186) 165
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O valor de impostos sobre lucros ascende ao montante de Euros 186.000 (2008: Euros 165.000), o

que representa uma taxa média de imposto de 2,25% do resultado antes de impostos (2008:
66,53%).

A diferenca entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Grupo se encontra sujeito
e a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinacfio
da matéria colectavel, nos termos previstos na legislagfio aplicivel.

O montante de Euros 3.134.000 (2008: Euros 509.000) registado na rubrica de Diferengas
tempordrias inclui o reconhecimento de impostos diferidos associados a provisdes reconhecidas no
exercicio, cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrera apenas em exercicios futuros.

A andlise dos principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinagfo da matéria colectdvel e que assumem natureza temporéria é apresentada como segue:

- Encargos com provisSes que, nos termos da legislagio aplicdvel, ndo foram considerados para
efeitos de determinagfio da matéria colectivel no exercicio de 2009 e que serfio objecto de
reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de Euros 9.288.000 (2008:
Euros 7.895.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinacfio da
matéria colectavel que assumem natureza permanente:

- Dividendos recebidos nfio considerados para a determinagfio da matéria colectdvel em virtude da
aplicagdo do mecanismo de eliminag@o ou atenuagdo da dupla tributagdo econdmica, nos termos
da legislagido aplicdvel, no montante de Eurcs 13.000 (2008: Euros 10.000) referente aos
dividendos da SIBS;

Resultade apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira nio
considerado para a determinagfo da matéria colectdvel dentro dos limites previstos na lei, por forga
da isenc¢do tempordria aplicavel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 561.000 (2008:
Euros 2.655.000).

A reconciliagfo da taxa de imposto ¢ analisada como segue:

2609 2008

% Euros’000 % Euros’000
Lucro antes de impostos 8.268 248
Taxa de imposto corrente 26,50% 2.191 26,50% 66
Diferencas permanentes 4,02% 332 87,10% 216
Resultado Liquido SFE néo tributado (1,79%) (148) 0,0% -
Efeito dos prejuizos fiscais (9,79%) (809) 0,0% -
Efeito dos impostos diferidos (22,53%) (1.863) (153,63%) (381)
Tributagfio auténoma 1,34% 111 54,03% 134
Outros 0,0% - 52,53% 130

(2,25%) (186) 66,53% 165
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O montante de impostos diferidos em resultados em 2009 e 2008 é atribuivel a diferencas
tempordarias resultantes das seguintes rubricas:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Comissdes associadas a taxa efectiva
62 62
ProvisBes para crédito (2.959) 635
Reavaliacio de passivos financeiros ao justo valor
através de resultados (171) (171)
Derivados de negociagio (67) (67)
Prejuizos fiscais 916 (916)
Qutros 2 -
(2.218) (407)

Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Caixa 1.313 2.133
Banco de Portugal 11.495 29.722
12.808 31.855

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢éo de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga 4 manutengfio de um saldo em depdsito no Banco de
Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao
longo de cada periodo de constituigdo de reservas.
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Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Institui¢des de crédito no pais - 7
Instituigdes de crédito no estrangeiro 3.645 4.074
Valores a cobrar 4.897 6.930
8.542 11.011

A rtubrica Institui¢des de crédito no estrangeiro inclui os montantes de Euros 925.000 (2008:
Euros 522.000) e Euros 2.151.000 (2008: Euros 1.311.000), relativos a depdsitos & ordem junto do
Deutsche Bank AG — Frankfurt e Deutsche Bank Trust - Bankers Trust Company, respectivamente,
conforme referido na nota 38.

A rubrica Valores a cobrar representa essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituigdes de crédito e que se encontram em cobranga.

Aplicagdes em instituicdes de crédito
A data de 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Aplicagdes em instituicdes de crédito regista o

montante de Euros 1.218.772.000 (2008: Euros 1.479.426.000) referente a aplicagfes de curto
prazo efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagGes € a seguinte:

20069 2008
Euros’*0003 Euros’000
Até 3 meses 772.209 1.116.409
De 3 meses a 1 ano 36.370 345.001
De1a 5 anos 410.193 18.016
1.218.772 1.479.426
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17 Créditos a clientes

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito vincendo:
Crédito ao sector publico 306.035 259.966
Crédito com garantias reais 844.829 630.738
Crédito com outras garantias 401.228 335.887
Crédito sem garantias 265.690 226.132
Crédito sobre o estrangeiro 115.201 65.062
Capital em locacéo 122.611 93.987
2.055.594 1.611.772
Crédito vencido:
Menos de 90 dias 5.566 3.077
Mais de 90 dias 26.362 18.584
31.928 21.661
2.087.522 1.633.433
Imparidade para riscos de crédito (10.970) (8.008)
2.076.552 1.625.425

A 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Crédito a clientes inclui o0 montante de Euros 44.511.000
relativo a uma operag#o de securitizagdo de tftulos de outra institui¢do de crédito.

As operagOes de titularizagfo sobre titulos consistem na compra por parte do Grupo da componente
de juros dos titulos de divida a diversas instituigfes de crédito.

Por outro lado, o Grupo detém depdsitos do DB Frankfirt no mesme montante. Dadas as
caracteristicas destes depositos e do direito legal de compensar estes montantes, conforme referido
na politica contabilistica descrita na nota 1.16, o montante dos juros e dos depésitos sio
compensados e registados em Balango pelo seu valor liquido.

A 5 de Margo de 2009, ocorreu a liquidag@o da operagio de securitizagdo acima referida.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital e juro das prestag@es vencidas e ndo
cobradas.
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A analise do crédito vincendo, por tipo de operacgo, € a seguinte:

Curto prazo:

Crédito automavel

Capital em locago

Qutros créditos concedidos a
Empresas
Particulares

Meédio e longo prazo:
Crédito hipotecério
Crédito automavel
Capital em locagéo
Qutros créditos concedidos a
Empresas
Particulares
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2009 2008
Euros’000 Euros’000

16 -
97 -
152.895 413.577
12.156 72.478
165.164 486.055
878.323 654,294
43.330 35.790
122.514 93,987
539.958 161.818
306.305 179.828
1.890.430 1.125.717
2.055.594 1.611.772
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A analise do crédito a clientes, por sector de actividade, ¢ a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros*000

Alimentagfo. bebidas e tabaco 6.439 1.503
Téxteis 4.301 2,686
Madeira e cortica 7.135 2,225
Papel e celulose 2.556 89
Quimicas 4.091 6.465
Maquinas e equipamento 6.976 5.063
Electricidade, 4gua e gés 15.581 13.140
Construgéo 35.949 31.423
Comércio 66.070 54.793
Transportes e comunicagdes 120.942 61.351
Servigos 172.395 151.574
Servicos financeiros 5518 3.423
Minerais ndo metalicos 4.099 3.770
Particulares 1.294.343 974.561
Fabricacfio de mobilidrio 5429 3.423
Sande e acgdo social 18.477 13.065
Agricultura, produgfo animal, caga e outras actividades 3965 4.959
Actividades recreativas culturais e desportivas 7.957 6.362
IndUstrias metalirgicas de base 2.666 7.347
Adm. Piblica, defesa e seguranca social obrigatéria 201.781 199.520
Investigacdo e desenvolvimento 2316 6
Outras actividades 97.236 86.685

2.087.522 1.633.433
Imparidade para riscos de crédito (10.970) (8.008)

2.076.552 1.625.425
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A andlise do crédito a clientes (crédito vincendo e vencido), por prazos de maturidade e por

sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 € a seguinte:

Alimentacio, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortiga

Papel e celulose

Quimicas

Maquinas e equipamento
Electricidade, agua e gas
Construgdo

Comércio

Transportes € comunicagdes
Servicos

Servigos financeiros
Minerais n8o metdlicos
Particulares

Fabricagfio de mobiliario
Satde e acgdo social

Agricultura, produgfio animal, caga e

outras actividades

Actividades recreativas, culturais e

desportivas
Industrias metallrgicas de base

Adm. Publica, defesa e seguranga

social obrigatéria
Investigacio e desenvolvimento

Qutras actividades

Créditos a clientes

Atél Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '600  Euros '080 Euros '000 Euros "080
2.813 3.610 16 6.439
1.890 2.347 64 4,301
4.640 928 1.567 7.135
151 654 1.751 2.556
3.912 179 - 4.091
2.332 3.136 1.508 6.976
2.980 7.531 5.070 15.581
8.963 10.277 16.709 35.949
25.015 25.851 15.204 66.070
111.202 6.557 3.183 120.942
58.211 40.842 73.342 172.395
2.610 1.006 1.902 5.518
967 179 2.953 4.099
81.063 271.296 941.984 1.294.343
3.214 1.916 299 5.429
3.065 7.582 7.830 18.477
1.373 1.716 2.176 5.265
3.910 3.729 318 7.957
861 150 1.655 2.666
199.715 2.066 - 201.781
- 2.007 309 2.316
51.521 33.165 12.550 97.236
570.408 426.724 1.090.390 2.087.522
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A andlise do crédito a clientes, por prazos de maturidade e por tipo de crédito, para o exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009 € a seguinte:

Créditos a clientes

Atél Dela A mais de
Ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros '000  Euros 000

Crédito ao sector pfiblico 306.035 - - 306.035
Crédito com garantias reais 10.039 2.912 846.519 859.470
Crédito com outras garantias 114.113 200.668 90.975 405.756
Crédito sem garantias 128.991 89.816 55.867 274,674
Crédito sobre o estrangeiro 4.262 65.436 45.933 115.631
Capital em locagfio 6.965 67.895 51.092 125.956

570.409 426.727 1.090.386 2.087.522

A carteira de crédito do Grupo, incluindo garantias prestadas, dividida entre crédito com
imparidade ¢ sem imparidade, é analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Crédito total 2.210.142 1.755.391
Crédito com imparidade
Anélise individual
Valor bruto 46.889 15.688
Imparidade (3.192) {2.115)
Valor liquido 1.249 13.573
Analise colectiva
Valor bruto 28.800 26.611
Imparidade (6.268) (5.011)
Valor liquido 21.582 21.600
Crédito sem imparidade 2.134.453 1.713.092
Imparidade (IBNR) (1.510) (882)
2.176.341 1.712.210
Juros e comiss&es 18.992 18.360
2.218.164 1.765.743
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A rubrica Crédito total inclui o crédito directo concedido a clientes e garantias prestadas registadas
na rubrica Garantias e avales no montante de Euros 141.612.000 (2008; Euros 140.318.000).

A rubrica Imparidade foi determinada de acordo com o referido na politica contabilistica descrita na
nota 1.3.

O Grupo tem como instrumentos de mitigagfo do risco de crédito colaterais fisicos e colaterais
financeiros. Os colaterais fisicos correspondem maioritariamente a hipotecas sobre imdveis
residenciais no 4mbito de operagfes de crédito a habita¢fio e hipotecas sobre outros tipos de
iméveis no 4mbito de outros tipos de operagBes de crédito. De forma a reflectir o valor de mercado
dos mesmos, estes colaterais sdo revistos regularmente com base em avaliagSes independentes
efectuadas por entidades avaliadoras certificadas e independentes ou através da utilizagio de
cocficientes de ponderagéo que reflectem a tendéncia de evolugiio do mercado para o tipo de imdvel
e area geografica respectiva.

Os colaterais financeiros séo revistos com base nos valores de mercado dos respectivos activos,
quandc disponiveis, sende aplicados determinados coeficientes de desvalorizagio de forma a
reflectir a sua desvalorizagdo.

O capital em locagdo, em 31 de Dezembro de 2009, em termos de prazos residuais é apresentado
COmo segue:

Créditos a clientes

Até3 De 3 meses Delano Mais de
meses alano até 5 anos 5 anos Total
Euros Euros '000 Euros '000 Euros '600 Euros '000

Rendas vincendas 7.487 21.049 71.122 14.074 113,733
Juros vincendos (744) {1.990) (5.684) (953) (9.373)
Valores residuais 164 1.687 12.218 4,183 18.252

6.907 20.746 77.656 17.302 122.611
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A andlise do crédito vencido por sector de actividade ¢ a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’000

Alimentacfo, bebidas e tabaco 20 14
Téxteis 81 19
Madeira € cortiga 502 15
Maéquinas e equipamento 19 2
Electricidade, dgua e gas 4 11
Construgéo 2.337 1.997
Comeércio 2.059 494
Transportes e comunicages 590 9
Servigos 2,927 141
Servigos financeiros 36 117
Minerais nfo metalicos 15 i
Particulares 17.890 13.431
Fabricagfo de mobiliario 1.265 1
Satde e accio social 122 260
Agricultura, produgio animal, caca e outras actividades 40 49
Actividades recreativas, culturais e desportivas 2.022 2072
Outras actividades 1.990 3.028
31.928 21.661

A andlise do crédito vencido por tipo de crédito € a seguinte:

2009 2008
Furos'000 Euros'000

Crédito com garantias reais 14.640 9.964
Crédito com outras garantias 4,528 1.177
Crédito sem garantias 8.984 7.368
Crédito sobre o estrangeiro 431, 44]
Capital em locacgfio 3.345 2.711
31.928 21.661
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s movimentos da imparidade para riscos de crédito s8o analisados como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 8.008 14.803
Dotagdes do exercicio 11.057 3.816
Reversio do exercicio (7.877) (11.949)
UtilizagGes de imparidade (218) (3.661)
Diferengas cambiais - (1)
Saldo em 31 de Dezembro 10.970 8.008
A anélise da imparidade por sector de actividade € a seguinte:
2009 2008
Euros’000 Euros’000

Alimentago, bebidas e tabaco 162 20
Téxteis 66 28
Madeira e cortiga 76 22
Electricidade, dgua e gés 25 3
Construcio 1.239 4972
Comércio 1.025 505
Transportes e comunicagdes 50 35
Servigos 307 496
Servicos financeiros 112 80
Minerais ndo metélicos 1 28
Particulares 6.433 5.534
Maquinas e equipamento 94 10
Quimicas 2 36
Agricultura, producfio animal, caga e outras actividades - 37
IndUstrias metaliirgicas de base 2 4
Satide e acclo social 147 60
Actividades recreativas, culturais e desportivas 46 40
Fabrica¢do de mobilidrio 8 5
Adm. Pablica defesa e seguranga social obrigatéria 25
Qutras actividades 1.150 576

10.970 8.008
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A imparidade por tipo de crédito ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantias reais 3.355 2.993
Crédito sem garantias 5.885 3.768
Crédito sobre o estrangeiro 454 501
Capital em locagfio 1.276 746
10,970 8.008

A anulagfo de crédito por utilizagdo da respectiva provisfo, analisada por sector de actividade, é a

seguinte:
2009 2008
Euros’080 Euros’g00

Construgio 20 2
Comércio 12 259
Servigos - 93
Servigos financeiros 9 74
Téxteis - 78
Actividades recreativas, culturais e desportivas 19 -
Transportes e comunicagdes 2 -
Agricultura, produgfio animal, caga e outras actividades - 16
Particulares 156 2414
Qutras actividades - 725

218 3.661

Em conformidade com a politica descrita na nota 1.3, a anulagfo contabilistica dos créditos &
efectuada quando nio existermn perspectivas realistas de recuperagio de créditos e para créditos
colaterizados, quando os fundos provenientes de realizagdo dos colaterais j& foram recebidos, pela
utilizag8o de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos ¢réditos.

As recuperagbes posteriores destes créditos sdo contabilizados como proveitos do exercicio em que

ocorram, conforme descrito na nota 10.

A anulagfo de crédito por utilizagfio da respectiva imparidade, analisada por tipo de crédito, € a

seguinte:
2009 2608
Euros'¢00 Euros'000
Crédito sem garantias 190 3.176
Sobre o estrangeiro - 444
Capital em locagdo 28 41
218 3.661
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A recuperacfo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2009 ¢ 2008, analisada por
sectores de actividade, € a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’ 000
Construgéio ]
Comeércio 2 7
Servigos - 9
Maéquinas e equipamento - 7
Particulares 743 294
QOutras actividades 44 52
789 300

A recuperacgfo de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2009 ¢ 2008, analisada por
tipo de crédito, € a seguinte:

2009 2008
Euroes'000 Euros'¢00
Crédito sem garantias 787 240
Capital em locagio 2 60
789 300
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18 Activos financeiros detidos para negociagfo e disponiveis
para venda

Esta rubiica é analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Activos financeiros disponiveis para venda:
Obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piblicos 3.278 3.235
De outros emissores estrangeiros 275 -
Accdes 2.457 2.457
6.010 5.692
Titulos vencidos 549 549
Imparidade para titulos vencidos (325) (325)
224 224
6.234 5.916
Activos financeiros detidos para negociagdo:
Swaps de taxa de juro 16.354 103.120
Opcdes cambiais 94 1
16.448 103.121
22.682 109.037

A data de 31 de Dezembro de 2009, ndo existia qualquer titulo na carteira de negociagio, tendo
sido alienados tedos os tftulos durante o exercicio.
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A andlise dos activos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociac@o por tipo em
31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:

2009 2008
Disponiveis Disponiveis
para venda Negociagio Tetal para venda Negociagio Totat
Euroes ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros “000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagbes de  emissores
pliblicos
Nacionais 3.278 - 3278 3.235 - 3.235
Qbrigagles de outras
entidades
Emissores estrangeiros 275 - 275 - - -
Dos quais:
Instrumentos cotados 3.553 - 3.553 3.235 - 3.235
Titulos de rendimento varidvel;
Accles
Nacionais 2457 - 2.457 2457 - 2457
Titulos vencidos 549 - 549 549 - 549
Dos quais:
Instrumentos nao cotados 3.006 - 3.006 3.006 - 3.006
Imparidade para (325) ; (325) (325) . (325)
titulos vencidos
6.234 - 6.234 5.916 - 5.916
Derivados de negociagdo
Swaps de taxa de juro - 16.354 16.354 - 103.120 103.120
Opgbes cambiais - 94 94 - 1 1
- 16.448 16.448 - 103.121 103.121
6.234 16,448 22.682 5.916 103.121 109.037
Dos quais:
Nivel 1 1.553 - 3.553 3.235 - 3235
Nivel 2 - 16.448 16,448 - 103.121 103.121
Nivel 3 - - - - - -
In(s:trumentos financeiros ac 2681 } 2.681 2631 _ 1681
usto
Total 6,234 16.448 22.682 5916 103,121 109.037

A carteira de negociagfo ¢ registada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica 1.4,

Conforme disposto na IFRS 7, os activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para
venda sdo mensurados ao justo valor de acordo com os seguintes niveis hierdrquicos:

-Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com pregos de mercado ou providers.
-Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagio

internas considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

-Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagio
internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos nfo observaveis em mercado

e com impacto significativo na valorizagio do instrumento.
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O montante de titulos valorizados ao custo de aquisi¢@o inclui os montantes de Euros 2.457.000
(2008: Euros 2.457.000) e Euros 224.000 (2008: Euros 224.000) referente & participacéo de 0,41%
do Banco na SIBS e aos tftulos vencidos, respectivamente.

Conforme descrito na politica contabilistica 1.4, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda ¢é apresentada ao seu valor de mercado, sendo o justo valor registado por contrapartida de
reservas de justo valor, conforme nota 33,

Os movimentos da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como
segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’(00

Saldo em 1 de Janeiro 325 325

Dotagdes do exercicio - -
Reversdes do exercicio - -

Saldo em 31 de Dezembro 325 325

A analise da carteira de titulos incluidos nos activos disponiveis para venda por maturidade em 31
de Dezembro de 2009, é a seguinte:

De trés meses

Até trés 2 1tm ano De um ano até Mais de cinco
meses Euros ‘008 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Eurgs ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘060
Titulos de rendimento fixo:
Obrllga:gﬁes de emissores ) _ 3278 R _ 3978
publicos
QObrigagbes de  outros
emissores Estrangeiros - - 275 - - 275
- - 3.553 - - 3.553
Cotados - - 3.553 - - 3.553
Titulos de rendimento varidvel:
Accles
Nacionais - - - - 2457 2457
Titulos vencidos - - - - 549 549
Nio cotados - - - - 3.006 3.006
Imparidade para
titulos veneidos ) - } ) (323) (325)
- - 3.553 - 2.681 6.234
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda por

maturidade em 31 de Dezembro de 2008, é a seguinte:

De trés meses

De um ane até

Mais de cinco

Até (rés meses A um axo 5 anos anos Indeterminado Total
Euros 1000 Euros 000 g oo y0o Euros ‘000 Euros 000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
publicos
Nacionais - - 3235 - - 3235
- - 3.235 - - 3.235
Cotados - - 3.235 - - 3235
Nio cotados - - - - - -
Titulos de rendimento variavel:
Acgles
Nacionais - - - - 2.457 2457
Titulos vencidos - - - - 549 549
Cotados - - - - - -
Néo cotados - - - - 3.006 3.006
Imparidade para
titulos vencidos B ) ) - (325) (325)
- - 3.235 - 2.681 5.916

A analise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade a data de 31 de Dezembro de 2009, & a seguinte:

Servigos financeiros
Qutras actividades

Titulos piblicos

Imparidade para
titulos vencidos

Titulos
Obrigacties Acgocs vencidos Total

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
275 2457 - 2732

- - 549 549

275 2.457 549 3.281

3.278 - - 3.278
- - (323) (325)

3.553 2457 224 6.234
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade & data de 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte:

Titulos
Obrigacbes Acgdes vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000

Servigos financeiros - 2.457 - 2457
Qutras actividades - - 549 549
- 2.457 549 3.006
Titulos publicos 3.235 - - 3.235
imparidade para
titulos vencidos ) } (325) (325)
3.235 2.457 224 5916

A analise da carteira de derivados de negociagfo, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, é a
seguinte:

Nocionais com praze remanescente Justo valor
De trés
Até trés mesesaum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo

Euros ‘000  Eures ‘000  Euros *000 Euros ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000  Ewuros ‘000

Swaps de taxa de juro 2.087.813 826.332 623.376 842,399 4.379.920 16.354 29.165
Opedes cambiais 73,251 - - - 73.251 94 94
2.161.064 826.332 623.376 842.399 4.453.171 16.448 29259

Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:

Mercado de balcdo 2.161.064 826.332 623.376 842.399 4.453.17¢ 16.448 29.259
Bolsa - - - - - - .
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A andlise da carteira de derivados de negociagdo, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2008, &

a seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés mesesa um  Pe um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘004 Euros ‘000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 47.080 250.624 $10.079 1.286.904 2494687 [03.120 170.786
OpgOes cambiais 4906 - - - 4.906 1 1
51.986 250.624 $10.079 1.286.904 2.499.593 103.121 170.787
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em;
Mercado de balcio 51.986 250.624 910.079 1.286.904 2.499.593 103.121 170,787
Bolsa - - - - - - -

19 Activos ndo correntes detidos para venda

2009 2008
FEuros'000 Euros'800
Activos resultantes da resoluggo de contratos de crédito a
clientes
Imdveis e outros activos 1.653 1.377
Imparidade (353) {257)
1.300 1.120

Os activos registados nesta rubrica esto contabilizados de acordo com a politica contabilistica nota
1.14.

A rubrica Imdveis e outros activos resulta da resolugfio de contratos de crédito sobre clientes,
decorrente de (i) dagfio simples, com op¢iio de recompra ou com locagdio financeira, sendo
contabilizadas com a celebragiio do confrato de dagdo ou promessa de dagho e respectiva
procuracdo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Banco; ou (i) adjudicaggo dos bens em
consequéncia do processo judicial de execugfio das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de
adjudicagdo ou na sequéncia do pedido de adjudicacdo apds registo de primeira penhora (dag¢do pro
solvendo).
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Os movimentos da imparidade para activos nfo correntes detidos para venda sfio analisados como

segue:

Saldo a 1 de Janeiro

Dotac8o do exercicio
Reversdo do exercicio

Saldo a 31 de Dezembro

Outros activos tangiveis

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

Imodvels:

De servigo proprio

Obras em imoéveis arrendados

Equipamento:
Mobiliario e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informatico
Instalag8es interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

Patriménio artfstico
Outros activos tangiveis

Amortizacdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

2009 2008
Euros’000 Euros’000
257 1.395
96 96
- (1.234)
353 257
2009 2008
Euros*000 Euros’000
423 423
5.530 4,125
2.230 2.205
1.210 1.168
4,199 4258
2.544 2.060
4 4
819 601
117 117
866 701
17.942 15.662
(1.196) (988)
{7.484) (6.733)
{8.680) (7.721)
9.262 7.941
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Os movimentos da rubrica de imobilizado corpdrec durante o ano de 2009 so analisados como

segue:
Saldo em Aquisicdes/ Saldo em
01/01/09 Dotacoes Abates Transf. 31/12/09
Euros’000 Euros’ (006 Euros’000  Euros’000  Euros’000
Custo:
De servico préprio 423 - - - 423
Obras em iméveis
arrendados 4125 - (D 1.406 5.530
Mobiliario ¢ material 2.205 - (28) 53 2.230
Méquinas e ferramentas 1.168 - (15) 57 1.210
Equipamento
informatico 4258 - (167) 108 4.199
Instalag@es interiores 2.060 - (30) 514 2544
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranca 601 - - 218 819
Patrimoénio artistico 117 - - - 117
Outros activos tangiveis 701 - - 165 866
Activos tangiveis em
Curso - 2.521 - (2.521) -
15,662 2.521 (241) - 17.942
Amortizages
acumuladas:
De servigo préprio 186 22 - - 208
Obras em iméveis
arrendados 469 478 - - 947
Mobilidrio e material 1.400 120 (25) - 1.495
MaAquinas e ferramentas 458 111 (15) - 354
Equipamento
informdtico 3.916 168 (167) - 3.917
InstalagBes interiores 853 179 (30) - 1.002
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranca 117 66 - - 183
Outros activos tangiveis 318 52 - - 370
7.721 1.196 (237 - 8.680
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21 Activos intangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

Software
Outros activos intangiveis

Amortizagdes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009 e 2008

2009 2008
Euros’000 Euros’000

6.912 6.912

1.461 1.461

8.373 8.373
(1) (5)
(8.341) (8.336)
(8.342) (8.341)

31 32

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o ano de 2009, para o Grupo, sio

analisados como segue:

Software
Qutros activos intangiveis

Amortizacbes acumuladas:

Software
Outros activos intangiveis

Saldo em Aquisicbes/ Saldo em
1/01/09 Dotagdes Abates 31/12109
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
6.912 - 6.912
1.461 - 1.461
8373 - 8.373
6.911 1 6.912
1.430 - 1.430
8.341 1 8.342
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22 Activos por impostos diferidos

Os Activos e Passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como
segue:

2009 2008

Activos Passivos Activos Passivos
Euros'000 Euros'000 Euros'000 Euros'000

Comissdes associadas

a taxa efectiva 62 - 124 -
Perdas por imparidade 3.243 - 282 -
Reavaliacdo de passivos

financeiros ao justo valor - (170) - (340)
Derivados de negociagéio - (68) - (135)
Activos financeiros

disponiveis para venda - X)) - (16)
Prejuizos fiscais - - 916 -
Outros - - 2 -

3.305 (275) 1.324 (491)
Impostos diferidos liquidos 3.030 833

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportdveis e crédito de imposto é considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

Os Activos e Passivos por impostos diferidos séo apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislagéio aplicavel, o Banco possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesmo imposto.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 833 507
Encargos do exercicio (1.234) -
Rendimentos do exercicio 3.452 407
Movimentos em reservas 2D (81)
Saldo em 31 de Dezembro 3.030 833

A variaglio de saldo dos impostos diferidos liquidos nfio corresponde aos encargos de impostos
diferidos do exercicio devido ao facto dos ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliagdo de
activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais proprios.
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Qutros activos

Esta rubrica é analisada como segue:

Imposto sobre o valor acrescentado a receber

QOutros devedores
Outros proveitos a receber
Contas diversas

Deutsche Bank (Portugal)

Notas as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2008 e 2008

2009 2008
Euros'000 Euros'000
1.973 5.282
1.613 2.516
20.512 6.480
18.398 19.254
42,496 33.532

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o IVA a recuperar decorrente da

actividade do Grupo, cujo reembolso foi solicitado ao Estado.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de Euros 5.904.000 (2008:
Euros 2.490.000) referente ao Imtragroup Pricing (Global Markets) ¢ o montante de
Euros 1.030.000 (2008: Euros 2.036.000) referente ao Service Level Agreement entre o Deutsche
Bank AG e o Banco, nomeadamente no que respeita a drea de Global Corporate Finance.

A rubrica Contas diversas inclui ainda o montante de Euros 5.431.000 (2008: Euros 3.635.000)
referente 4 caugfio que o Banco tem junto da empresa de transporte de valores — Securitas, com a
finalidade de efectuar carregamentos ¢ levantamentos das ATM’s e agéncias do Banco.

Recursos de outras institui¢des de crédito

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Nio Nio
remunerados Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’0{H) Euros’000 Euros’000
No pais i 322 323 14.145 179 14.324
No estrangeiro 11.115 1.478.545 1.489.660 296.352 1.002.847 1,299,199
11.116 1.478.867 1.489.983 310.497 1.003.026 1.313.523

A andlise da rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito de acordo com o perfodo
remanescente das operagdes, € apresentada como segue:

Até 3 meses
3 meses até 1 ano
1 ano até 5 anos

Duragfo indeterminada (descobertos bancdrios)

2009 2008
Euros’000 Euros'000
271.966 942217
196.982 304.600
1.007.124 2.061
13.911 64,645

1.489.983 1.313.523
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25 Recursos de clientes

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Nio Nao
remunerados  Remunerados Total remunerados Remunerados Total
Euros’ 000 Euros’ 000 Euros’000 Euros’000 Euros’ 000 Euros’000
Recursos de
clientes
Depositos &
ordem - 335.092 335.092 - 285.637 285.637
Depdsitos a
prazo - 1.052.540 1.052.540 - 972.490 972.490
Outros 4.715 . 4.715 3.682 303 3.985
4715 1.387.632 1.392.347 3.682 1.258.430 1.262.112

Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituide o Fundo de Garantia de
Depdsitos, cuja finalidade € a garantia de reembolso de depésitos constituidos nas Instituicdes
Financeiras. Os critérios a que obedecem os calculos das contribuiges anuais para o referido
Fundo estfo fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal.

Durante o exercicic de 2009, o Grupo efectuou contribuigdes para o Fundo de Garantia de
Depdsitos no montante de Euros 291.000 (2008: Euros 413.000) e apresenta uma provisdo no
montante de Euros 536.000 (2008: Euros 506.000), conforme referido na nota 30.

Como garantia das referidas contribuicdes, o Banco celebrou com o Banco de Portugal um contrato
de penhor sobre a obrigagio de emissores pablicos nacionais no montante de Euros 3.208.000
(2008: Euros 3.036.006) registada na rubrica Activos financeiros disponiveis para venda, conforme
nota 18.

A andlise desta rubrica pelo perfodo remanescente das operagdes € a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Depésitos a ordem 335.092 285.637
Depositos a prazo
Até 3 meses 657.194 934.555
3 meses até 6 meses 1.894 26.592
6 meses até 1 ano 1.284 11.128
1 ano até 5 anos 392.168 215
1.052.540 972.490
Outros empréstimos
3 meses até 6 meses - 303
Quitros
Até 3 meses 4715 3.682
1.392.347 1.262.112
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26 Passivos financeiros detidos para negociagio

27

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008
7 Euros’000 Euros’¢00
Swaps de taxa de juro 29.165 170.786
Opgdes cambiais 94 1
29.259 170.787

A anélise dos passivos financeiros detidos para negociag¢do por maturidade encontra-se na nota 18.

Qutros passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’600
Depésitos estruturadoes 275.559 361.904

Os outros passives financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de
acordo com metodologias de wvalorizagio internas, considerando maioritatiamente dados
observdveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizagfo das fontes de valorizacdo,
conforme disposto na JFRS 7, estes instrumentos sfo categorizados no nivel 2.

Estes depésitos estruturados foram classificados na categoria de Fair Value Option devido ao facto
de estes passivos financeiros conterem derivados embutidos e para os quais o Grupo contratou
derivados para mitigar o risco.

Os outros passivos financeiros reavaliados ao justo valor através dos resultados sfo reconhecidos
inicialmente ao seu justo valor, com as variagdes associadas ao justo valor reconhecidas em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.4 alinea (A) (iD).

A andlise de depésitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, € a seguinte:

Nominal por prazo remanescente Justo valor
De tris
Até trés meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘006  Euaros ‘000

Depésitos estruturados 1.814 57.410 225.831 - 285.055 275.559

O justo valor dos depdsitos estruturados inclui o juro corrido.
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A andlise de depdsitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2008, & a seguinte:

Nominal por prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total

Euros ‘000 Eures ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000

Depésitos estruturados - - 170.513 251912 357.468 361.504

O justo valor dos depdsitos estruturados inclui o juro corrido.

Provisdes

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
ProvisBes para outros riscos e encargos 1.780 1.418

Os movimentos da rubrica Provisdes para outros riscos e encargos sdo analisados como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 1.418 2,673
Dotagdes do exercicio 438 -
ReversBes do exercicio (40) (1.000)
UtilizagGes de provisdes - (255)
Transferéncias do exercicio (35) -
Diferengas cambiais (D -
Saldo em 31 de Dezembro 1.780 1418

Estas provisGes foram constituidas tendo como base a probabilidade de ocorréncia de certas
contingéncias relacionadas com riscos inerentes & actividade do Grupo.
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Esta rubrica € analisada como segue:
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Data de Data de Taxa de 2009 2008
Nominal FEmissio reembolso Juro Furos’000 Euros’000
30.000.000 Ago/02 Agol12 Euribor 3m+0.65% - 30.193
15.000.000  Jul/04 Jul/14 Euribor 3m+0.44% - 15.166
- 45359

A anélise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagdes com referéneia a 31 de Dezembro

de 2009 ¢ 2008 ¢ a seguinte:

1 ano até 5 anos
Mais de 5 anos

2009 2008
Euros’060 Euros’000
- 30.193
- 15.166
- 45.359

Foi aprovado pelo Banco de Portugal, em 28 de Setembro de 2009, e autorizado em Acta da
Assembleia Geral, datada de 29 de Setembro de 2009, o reembolso antecipado dos empréstimos
subordinados concedidos ac Banco pelo DB Luxemburgo em 14 de Agosto de 2002, no montante
de Euros 30.000.000 e pelo DB Frankfurt em 19 de Julho de 2004, no montante de Euro

15.000.000, pelo prazo de 10 anos.

30 Outros passivos

Esta rubrica é analisada como segue:

Imposto do selo a pagar

Imposto sobre o valor acrescentado a pagar

Sector piiblico administrativo
Fornecedores de bens para locagio
Outros credores

Custos a pagar com férias e subsidios
Bénus em numerdario

Boénus em acgdes

Contribuigdes para 0 Fundo de Garantia de Depdsitos

Qutros custos a pagar
Contas diversas

2009 2008
Euros'000 Euros'000

634 848

466 94
1.419 1.046
213 336
1.453 1.035
2.457 2.409
3.938 2.4389
1.341 1.582
536 506
9.486 7.219
18.425 16.161
40,368 34.225
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A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 930.000 (2008: Euros 3.104.000) referente a
valores de clientes sob custodia.

Capital

O Capital social do Banco € de Euros 125.000.000, representado por 25.000.000 ac¢Bes com o
valor nominal de 5 Euros cada uma, e encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Em 29 de Setembro de 2009, o Banco procedeu ao aumento do capital social, no montante de Euros
45,380,270, mediante: s

- realizac8o de novas entradas em dinheiro no montante de Euros 45.000.000 com a emissfo de
9.000.000 de novas accdes ordindrias com o valor nominal de 5 euros cada, subscritas, realizadas
e pagas exclusiva e integralmente pelo accionista inico Deutsche Bank AG;

- incorporagéo de outras reservas no montante de Euros 380.279 com a emisséo de 76.054 novas
acgles ordindrias com o valor nominal de 5 euros cada.

A data de 31 de Dezembro de 2009, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), 8.A. ¢ detido a
100% pelo Deutsche Bank AG.

Reserva legal
Nos termos da legislagdo portuguesa, o Banco deverd reforgar anualmente a reserva legal em pelo

menos 10% dos lucros liquidos anuais, até & concorréneia do capital social, nfo podendo
normalmente esta reserva ser distribuida.

Reserva de justo valor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Reserva de justo valor:
Activos financeiros disponiveis para venda 140 59
Impostos diferidos (37) (16)
103 43
Reservas e resultados transitados:
Reserva legal 7.816 7.727
Outras reservas e resultados transitados 24.161 24.547
31.977 32,274

A reserva de justo valor corresponde as variagbes acumuladas do justo valor dos activos financeiros
disponiveis para venda liquidos de imparidade em conformidade com a politica contabilistica
descrita na nota 1.4.
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O Banco pode tomar a deciséio de aplicar 5% do resultado liquido em outras reservas, desde que
decidido em Acta da Assembleia Geral.

A movimentagio da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda
durante o ano de 2009 ¢ analisada conforme segue:

Imparidade

Saldo a 31
Saldo em 1 S em
Janei Reavaliacio . - Dezembro
aneiro Euro 000 resultados Alienagiio Euro’ 000
Euro’000 Eure’000 Euro’000
Titulos de rendimento fixo —
emissores ptblicos 59 82 - - 141
Titulos rendimento fixo —
emissores estrangeiros - (1) - - (1)
39 81 - - 140

A movimentag8o da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda
durante o0 ano de 2008 ¢ analisada conforme segue:

Imparidade

S Saldo a 31
aldo em 1 R _— em
. eavaliaciio . . Dezembro
Janeiro Euro’000 resultados Alienaciio Euro’000
Euro’000 Euro’000 Euro’ 000
Titulos de rendimento fixo —
emissores pliblicos (246) 187 - - 59
(246) 187 - - 59
34 Contas extrapatrimoniais
Esta rubrica é analisada como segue:
2009 2008
Euros'000 Euros'000
Garantias e avales prestados 146.956 141.353
Garantias e avales recebidos ' 2.786.953 2.254.131
Compromissos assumidos perante terceiros 65.821 57.076
Compromissos assumidos por terceiros 900 900
Valores recebidos em depdsito 2.213.103 1.928.225
Qutras contas extrapatrimoniais 417.589 60.382
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Os montantes de Garantias e avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados

como segue:
2009 2008
Euros' 000 Euros'000
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 137.316 140.067
Aceites e endossos 3.035 128
Créditos documentarios abertos 1.261 123
Activos dados em garantia 5.344 1.035
146.956 141.353
Garantias e avales prestados
Compromissos irrevogéveis
Linhas de crédito irrevogaveis 64.722 56.156
Responsabilidades a prazo de contribuicfio anuais para
Fundo de Garantia de Depésitos 536 506
Responsabilidades potenciais para com o Sistema de
Indemnizacdo aos investidores 563 414
65.821 57.076

No édmbito da sua actividade normal o Grupo oferece determinades produtos financeiros que
tradicionalmente incluem instrumentos relacionados com crédito registados em contas
extrapatrimoniais ¢ cujos riscos nfio se encontram portanto reflectidos totalmente ou em parte nas
demonstrages financeiras.

As garantias e avales prestados podem dizer respeito a operagdes relacionadas ou nfio com crédito,
em que o Grupo presta uma garantia em relagio a crédito concedido a um cliente por uma entidade
terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias
expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas operagfes ndo representam necessariamente fluxos
de saida de caixa.

Os créditos documentérios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades
terceiras no &mbito de transacgfes comerciais com o estrangeiro, financiando o envio das
mercadorias adquiridas. Desta forma o risco de crédito destas transacgbes encontra-se limitado uma
vez que se encontram colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sfo geralmente de curta
duragéo.

Os compromissos irrevogaveis constituem partes nfo utilizadas de facilidades de crédito
concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagGes t8m uma duragfo fixa e uma
taxa de juro varidvel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro é limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos
aos mesmos procedimentos de aprovacéo e controlo aplicados & carteira de crédito nomeadamente
quanto & avaliagdo da adequagdio das provisSes constituidas tal como descrito na politica
contabilistica 1.3. A exposi¢do maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia
ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Grupo na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragio potenciais

recuperagtes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagfes conforme acima descrito ndo se prevéem quaisquer perdas
materiais nestas operacoes.
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Activos sob gestdo

Nos termos do artige 29.° do Decreto-Lei 252/03, de 17 de Outubro, que regula os organismos de
investimento colectivo, as Sociedades Gestoras, em conjurito com o banco depositario dos fundos,
respondem solidariamente perante os participantes dos fundos pelo cumprimento das obrigagGes
assumidas nos termos da lei portuguesa e nos regulamentos de gestfio dos fundos administrados. O
valor total dos activos geridos pelas empresas do Grupo & analisado como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Navegator — SGFTC, S.A. 20.613.893 17.040.732
Tagus— STC, S.A. 2.726.327 1.029.918
23.340.220 18.070.650

Pensdes de reforma
Plano de contribuicdo definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco passou a ter um plano de contribuicdo definida. O
Instrumento utilizado pelo Banco € um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Banco passou a efectuar contribui¢cSes anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
base na remuneragéo fixa anual de cada colaborador.

A contribui¢fio anual definida em 2009 ascendeu a Euros 727.000 (2008: Euros 703.000), conforme
referido na nota 7. O montante a contribuir previsto para 2010 ¢ de Euros 792.000.

Planos de remuneracdo com ac¢des

Os detalhes de cada um dos planos atribuidos aos colaboradores do Grupo no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009, sfo apresentados como segue:

Plano I —Restricted Equity Units Plan

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award de DB Restricted Equity Unifs € um
Exceptional award adicional de DB Restricted Equity Units , que corresponde a 25% do nimero de
DB Restricted Equity Units concedidas ao colaborador no Initial Award. O Exceptional Award &
concedido ao colaborador como prémio de permanéncia (Joyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado € atribuido ao colaboradoer e convertido em
nimero de acges (awards), sendo nessa data comunicado ao colaborador.

A acgBes atribuidas ao abrigo deste plano, ficam sujeitas a um periodo de retengio (Restriction
period) de cerca de 54 meses, cumprido este prazo, as acgBes sio entregues ao colaborador.
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2009 2008
N° de Acghes N° de Acgbes
Em aberto a 1 de Jangiro 14.834 22,720
Liquidadas no exercicio (8.902) (7.886)
Em aberto a 31 de Dezembro 5.932 14.834

Plano [ — DB REU Award

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award, (DB REU award) e um Exceptional
Award (DB REU Premium), que corresponde a 10% do nimero de DB REU award concedidas ao
colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é concedido ao colaborador como prémio de
permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado é atribuido ao colaborador e convertido em
nimero de acgbes (DB REL] award), sendo a sua afribuicfio, nessa data comunicada ao
colaborador.

O Vesting period das acgdes atribuidas ao abrigo deste plano, estd definido da seguinte forma: 50%
do Mitial Award e do Exceptional Award € entregue (vests) ao colaborador 24 meses depois da sua
atribuicdo, no mé&s de Fevereiro, 25% no ano seguinte, ¢ os Gltimos 25% no 4° ano.

2009 2008
N° de Acgilies N° de Accoes
Em aberto a 1 de Janeiro 10.685 4457
Total atribuidas no exercicio - 6.228
Liguidadas no exercicio (2.228) -
Em aberto a 31 de Dezembro 8.457 10.685

Plano III — DB Equity Plan - Retention

Numa fase inicial (dward date) um prémio atribuido ao colaborador é convertido em acgdes do
DB, garantindo-lhe o direito a um determinado nimero de acgdes {(4dward), de acordo com as
normas do plano. Existe um prazo a cumprir (Restriction period) até que as acgdes sejam entregues
ao colaborador (Vesting date).

O Vesting period das ac¢Bes atribufdas ao abrigo deste plano, estd compreendido entre 1 a 5 anos,
de acordo com o estabelecido nas normas do referido plano.

2009 2008
N° de Acgdes N° de Acgbes
Em aberto a 1 de Janeiro 1.555 -
Total atribuidas no exercicio 9.630 1.555
Liquidadas no exercicio {684) -
Em aberto a 31 de Dezembro 10.501 1.555
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Plano IV — Global Share Plan

Em 01 Novembro de 2005, o Grupo, no dmbito do programa DB Global Share, procedeu 4 oferta
de 10 acgdes aos seus colaboradores que, em 1 de Novembro de 2005 tinham 1 ano completo de
trabalho. As referidas ac¢des ficam retidas por um perfodo de 1 ano. No ano seguinte, na mesma
data, os colaboradores recebem as acgdes e podem escolher se querem vender as acgles ou
conservéa-las em seu nome. O DBP criou um administrador central, uma entidade externa ao Grupo,
com o objectivo de administrar as referidas ac¢des.

Se durante o ano de reteng8o, o colaborar nfio trabalhar o ano completo, recebe apenas um pré-rata
das 10 acgdes. O mesmo acontece se for empregado part —time. Quando o colaborador abandona o
DB, durante o periodo de retengfio, perde integralmente o prémio.

Porque este plano € para todos os empregados do Grupo DB AG, quando os empregados sdo
transferidos para um pais diferente, durante o periodo de retengfo, o valor a ser suportado por cada
entidade legal € também calculado com férmula pré-rata do total.

Este plano foi atribuido em Novembro de 2007 pela filtima vez.

2009 2008
N° de Acgdes N° de Acgles
Em aberto a 1 de Janeiro - 2.164
Liquidadas no exetcicio - (2.054)
Anuladas no exeicicio (penalizagdes) - (1103

Em aberto a 31 de Dezembro - -

Os custos reconhecidos pelo Grupe com os planos de remuneragdo com acgbes sfo analisados
como segue;

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Plano I — Restricted Equity Units Plan
e Plang II — DB REU Award 438 640
Planc III — DB Equity Plan — Retention 381 -
Piano IV — Global Share Plan - 147
819 787

O justo valor das ac¢Ses atribuidas na granf date € reconhecido em resultados, por contrapartida de
passivos durante o vesting period, tendo por base o seu valor de mercado 4 data de atribuigio das
accdes.
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38 Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2009, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Comisses Comissdes
recebidas pagas Recursos

(inclui SLA)  (inclui SLA)  Seguros IT Humanos  Qutros Tetal
Euros’000 Evros’000  Euros’000 Euros’000 Eures’000 Euros’000 Enros’000

DWS 404 - - - - - 404
Xavex 126 - - - - - 126
DB Luxemburg - (39) - - - (591} (630)
DB London 7.021 - - {165) (4) (165) 6.687
DB Frankifurt 29 42) - {1.946) (225) (£.212) (3.396)
DB Spain - - - {1.569) - (83) (1.654)
DB Amsterdam - - - 67 - - (67}
DB Singapore . - - (34) - - (34)
DB New York - - - 25 - - 25
DB France - - - (12) - - (12}
Deutsche Bankers Trust - - - N - (26) (33}
DB Malta - - . . - (28) {28)
DB Italy - - - - - (47) mn

Primelux Insurance, S.A. - - - - - - -

7.580 (81 - (3.773) (229)  (2.154) 1.341

SLA. — Service Level Agreement

A data de 31 de Dezembro de 2008, os principais proveitos e custos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Comissbes Comissies
recebidas pagas Recursos
(inclut SLA}  (inclui SLA)  Seguros IT Humanos  Outros Total

Euros’000 Eures’000  Euros’000 Eurcs’000  Eures’000 Euros’000 Eures’00(

DWS§ 572 - - - - - 572
Xavex 365 - - - - - 365
DB Luxemburg 63 {160} - - - - ©n
DB London 18.837 - - (112) - (172) 18.553
DB Frankfurt 128 (975) - (1.983) (160) (221) (3.211)
DB Spain - - - (1.825) - 7 (1.902)
DB Amsterdam - - - (203) - - (203)
DB Singapore - - - (39 - - (39
DB France - - - (21} - - 21
DB New York - - - (2) - (18 (20}
Primelux Insurance, $.A. - - {76) - - - {76}

19.965 (1.135) {76) (4.185) (160} (438) 13.921

SLA — Service Level Agreement
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A data de 31 de Dezembro de 2009, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilidades Aplicagies Crédite QOutros Recursoes Recursos de Passivos Outros
em QIC em QIC clientes activos de OIC clientes subordinades  passives Total

Euros’000 Euros’060 Eurgs’000 Euros’000 Eures'000  Euros’(00 Eures’000  Euros’000 Eures’000
DB Frankfurt 925 1219102 - (1.480258) - . (708)  (269.938)
DB Amsterdam . R 269 - - R - 259
DB Barcelona _ . - (101) - - (1.697) (1.798)
DB Londoen 153 . 7.079 - - - (229) 7.003
DB Singapore _ . - - - - (53 %)
DR Suisse - - - (213) - - - (213)
DB France N - - - - - {12) {12)
DB Trust 2.151 - - - - - {55) 2.096
DB Geneva - - - . - - - R
DWS Investtnent _ - 2 - - R - 2
Primelux
Insurance, S.A. - - 20 - - - {20) -
Alvenaria Soc,
Imobilidria - - 10 - - {1) - - 9
DB Hong Kong - . 19 - - - - 29
DB Malta - - - (500.028) - - - (500.028)
DB Itatty B - - - - - “n @7
DB Group
Services - - u - - - (101} (101)

3.229 1.219.102 10 7.399 {1.989.500%) [¢)] - (2874 (762.735)

A data de 31 de Dezembro de 2008, os principais activos e passivos com partes

analisados como segue:

DB Frankfurt
DB Amsterdam
DB Spain

DB Loadon
DB Singapore
DB Suisse

DB France

DB New York
DB Luxemburg
DB Trust
DWS§ Investment

Primelux
Insurance, S.A.

Alvenaria Soc.
Imobilidria

relacionadas, sdo

Qutros
Disponibilidades  Aplicagtes Crédito Outros Recursos de  Recursos de  Passivos passivos
em OIC em OIC clientes activos OIC clientes  subordinados Eures’00 Total
Euros’00) Euros’000 Euros’®0  Euros’000  Euros’000 Euros’000  Euroes’000 0 Euros’000
522 1.462.650 - 107 (1.281.471) - (15.166) (983) 155.659
- - - 164 - - - 29) £35
- - - - (702) - - (1.869) 2.571)
164 - - 4.664 - - - (206) 4,622
- - - - - - - (12) (12)
_ - - - 213) - - - (213)
- - - - - - - (10} (10)
- - - - - - - (25} (25)
- - - - - - (30.193) (7} (30.200)
1.311 - - - - - B - 1.311
- - - 2 - - - - 2
- - - - - - - {17 (17
- - 13 - - (3) - - i0
1.997 1,462,650 13 4937 {1.292.386) {3) {45359y  (3.158) 128.691
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A data de 31 de Dezembro de 2009, o montante de crédito directo concedido pelo Grupo Deutsche
Bank aos Orglios de Administragio ascendia a Euros 1.219.000 (2008: Euros 1.426.0600) ¢ o
montante de crédito indirecto concedido ascendia a Euros 10.000 (2008: Euros 13.000).

A data de 31 de Dezembro de 2009, o montante de Recursos de clientes associado aos Orgdos de
Administragfo ascendia a Euros 56.000 (2008: Euros 402.000).

Empresas subsidiarias

Em 31 de Dezembro de 2009 o grupe de empresas subsididrias do Grupo, era constituide como
segue:

Resultado
Actividade  Capital Activos Passivos  Proveitos  Liquido
Subsididria  _Sede  Econémica Euros'000 Euros'000  FEuros'000  Euros'000  Euros'000 %
Navegator  Lisboa () 7.500 24.475 4.989 1.533 479 100%
Tagus Lisboa (b) 250 3516 740 296 128  100%

{(a) Gestdo de Fundos de Titularizago de créditos
(b) Titularizagéo de Créditos

Indicadores do Balango e Demonstracdo dos resultados
consolidados por segmentos de negdcio

O Grupo desenvolve um conjunto de actividades bancérias e servigos financeiros em Portugal, com
especial énfase nos negécios de Banca de Retalho e de Banca de Investimento.

Caracterizagdo dos segmentos

Banca de Retalho

A drea denominada por PCAM - Private Clients and Asset Management é responsavel por todos os
clientes particulares e pequenas empresas assim como pela gestio e fornecimento de produtos de
gestio em fundos.

Esta 4rea divide-se em duas, a AWM- Asset and Private Wealth Management com a
responsabilidade de fornecer a clientes institucionais (Fundos, seguradoras, etc.) produtos de gestdio
de activos e o PBC- Private and Business clients, com a responsabilidade de fornecer o leque de
produtos de banca tradicional {desde os depdsitos & ordem passando por produtos de gestio de
activos) a todos os clientes particulares.
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Banca de Investimento

A érea denominada por CIB - Corporate and Investment Banking € responsavel por todos os
produtos de capital markets, seja na sua vertente de originag@o de vendas ou de trading, assim como
pelos produtos de crédito a empresas e ainda por todos os produtos de banca transaccional. Os
clientes principais séo institui¢cdes financeiras, sector piblico, empresas multinacionais, e outras
empresas em geral.

Esta drea divide-se em termos de produtos em duas grandes areas, Corporate Banking com a
responsabilidade dos produtos de capital markets, e dos produtos de crédito a empresas e Global
Transaction Banking responsdvel pelos produtos de banca transaccional, como seja o cash-
management, ¢ todo o negdceio de trade, apoio A exportagio e importagio.

Infraestrutura

A drea denominada infraestrutura engloba todas as denominadas areas operacionais que ddo suporte
as 4reas acima referidas. Sdo por exemplo consideradas como é4reas operacionais, a Informética, as
Operagdes, a Tesouraria, o Finance, os Recursos Humanos, o Compliance, Legal, Gestio de
Patriménios, Tax, departamento de risco de Crédito e departamento Inspecg@io. No reporte por
segmentos esta area esta incluida na coluna “Qutros”.

Em 31 de Dezembro de 2009, a contribui¢lio liquida dos principais segmentos de negécio é
apresentada como se segue:

Indicadores de exploracio e d Banca de Banca de
rlc:n:lci?)il‘i) dade ploragao e de Retalho Investimento Outros Total
Euros’ (000 Euros’000 Euros’000 Euros’000

Juros ¢ rendimentos similares 43,768 25.658 1.159 70.585
Juros e encargos similares (23.964) 17.319 859 . 42.142
Margem financeira 19.809 §.339 300 28.443
Rendimentos de instrumentos de capital 23 - - 25
Servigos e Comissdes e outros resultados

de exploragio 1.479 9.577 (37) 11.019
Resultados de activos e passivos financeiros
a0 justo valor através de resultados 19.054 {1.099) (408) 17.547
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos 34.477 9.500 707 44.684
Amortizagtes do exercicio 1.092 30 75 1.197
Total de custos operacionais 35.569 9.530 782 45,881
Imparidade e provisdes 5.958 142 (3.215) 2.885
Resultado antes de impostos (1.165) 7.145 (2.288) 8.268
Impostos - - (186) (186}
Resultado do exercicio (1.165) 7.145 2474 8.454
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Banca de Banca de
Indicadores de balango Retalho Investimento Outros Total

Euros’000 Euros’000 Euros*000 Euros’000
Caixa e aplicages em institui¢des de

crédito (14.952) 1.233.912 21.162 1.240.122

Crédito a clientes 1.738.292 338.212 48 2.076.552
Activos financeiros disponiveis para venda 2,732 3.279 223 6.234
Outros activos 37.027 4.711 31.935 73.673
Total do Activo 1.763.099 1.580.114 53.368 3.396.581
Depdsitos de instituigbes de crédito (16.264) 1.489.982 16.265 1.489.983
Depositos de clientes 496.421 1.176.395 (280.469) 1.392.347
Qutros passivos 16415 11.233 321.069 348.717
Total do Passivo 496.572 2.677.610 56.865 3.231.047
Total do Capital Proprio 94.454 58.569 12,511 165.534
Total do Passivo € Capital Préprio 591.026 2.736.179 69.376 3.396.581

Em 31 de Dezembro de 2008, a contribui¢do liquida dos principais segmentos de negécio é

apresentada como se segue:

Indicadores de exploragio e de
rendibilidade

Juros e rendimentos similares
Juros ¢ encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital

Servigos e ComissBes e outros resultados de

exploracio
Resultados em operagdes financeiras
Custos com o pessoal e outros gastos

administrativos
Amortizagbes do exercicio

Total de custos operacionais

Imparidade e provisdes

Resultado antes de impostos

Impostos

Resultado do exercicio

Banca de Banca de
Retalho Investimento Outros Total

Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000
54,713 136.117 75 193.739
7.600 160.388 2.414 170.402
47.113 (24.271) (2.339) 23.337
73 - - 73
(28.035) 29.164 19.020 17.315
163 (1.354) {320) (1.511)
26.202 5.686 11.656 43.544
884 29 80 993
27.086 5.715 11.736 44,537
{4.591) 20 (1.000) {5.571)
(3.181) (2.196) 5.625 248
- - {165) (165)
(3.181) (2.196) 5.460 83
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Banca de Banca de
Indicadores de balango Retalho Investimento Outros Total
Euros’000 Euros’000 Euros*000 Euros’000

Caixa ¢ aplicagGes em instituictes de

crédito 2.317 1.513.229 6.746 1.522.292
Crédito a clientes 1.318.854 310.985 (4.414) 1.625.425
Activos financeiros disponiveis para venda 2.457 3.236 223 5.916
QOutros activos 111.700 14.615 21.400 147.715
Total do Activo 1.435.328 1.842.065 23.955 3.301.348
Depositos em institui¢des de crédito (34) 1.313.557 - 1.313.523
Depdsitos de clientes 272.806 985.624 3.682 1.262.112
Outros passivos 524.784 20.766 68.143 613.693
Total do Passivo 797.556 2.319.947 71.825 3.189.323
Total do Capital Proprio 56.771 49.232 6.017 112.020
Total do Passivo e Capital Préprio 854.327 2.369.179 78.335 3.301.348

41 Justo valor

O justo valor tem como base as cotagdes de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis.
Caso estas nfo existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo
valor ¢ estimado através de modelos internos baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa.
A geragio de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados ¢ feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condi¢des da politica de pricing do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos parimetros utilizados no modelo de
avaliaglio, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte
exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto,
factores de natureza prospectiva, como por exemplo a evolugio futura de negdcio. Nestas
condigdes, os valores apresentados nfo podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econdmico do Banco.

De seguida, sdo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo
valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associade a estes instrumentos financeiros, o valor de
balanco € uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Aplicacdes em instituicGes de crédito, crédito a clientes, recursos de outras institui¢des de crédito e
recursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros ¢ calculado com base em modelos numéricos,

baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as
curvas de taxa de juro de mercado.
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Activos financeiros detidos para negociacdo, Passivos financeiros detidos para negociagdo,
Activos financeiros disponiveis para venda e Outros activos e Outros passivos financeiros ao justo
valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estdo contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as
cota¢des de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas nfio existam, o célculo
do justo valor assenta na utilizacio de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado
ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez,
determinados de acordo com as condi¢des de mercado e prazos respectivos.

No caso de activos financeiros néo cotados, estes encontram-se reconhecidos excepcionalmente ao
custo histdrico sempre que nfo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos financeiros € avaliado através de modelos de discount cash flow
com a utilizac8o de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.

A decomposi¢iio dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor € analisada como segue:

2009
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagiio para venda amortizado contabilistico valor
Euros ‘000 Enros '000 Euros '00% Euros '000 Euros ‘000

Actives financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - 12.808 12.808 12.808
Disponibilidades em

outras instituigbes

de crédito - - 8.542 8.542 8.542
Aplicagdes em

institui¢des de crédito - - 1.218.772 1.218.772 1.225.282
Crédito a clientes - - 2.076.552 2.076.552 2.184.786

Activos financeiros

detidos para

negociacio 16.448 - - 16.448 16.448
Activos financeiros

disponiveis para

venda - 6.234 - 6.234 6.234

16.448 6.234 3.316.674 3.335.356 3.454.100
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Passivos financeiros:
Recursos de outras
instituigdes de crédito - - 1.485.983 1.489.983 1.491.332
Recursos de clientes - - 1,392,347 1.392.347 1.397.715

Passivos financeiros

detidos para

negociagéio 26.259 - - 25.259 29.259
QOutros passivos

financeiros ao justo

valor através de

resultados 275.559 - - 275.559 275.559
Passivos
subordinados - - - - -
304.818 - 2.882.330 3.187.148 3.193.685
2008
Disponiveis Custo Valor Juste
Negociagcio para venda amortizado contabilistico valor
Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros 000
Activos financeiros:

Caixa e disponibilidades

em bancos centrais - - 31.855 31.855 31.855
Disponibilidades em

outras instituiges

de crédito - - 11.011 11,011 11.011
AplicagBes em

institui¢des de crédito - - 1479.426 1.479.426 1.493.985
Crédito a clientes - - 1.625.425 1.625.425 1.656.359

Activos financeiros

detidos para

negociagio 103.121 - - 103.121 103.121
Activos financeiros

disponiveis para

venda - 5.916 - 5.916 5.816
103.121 5.916 3.147.717 3.256.754 3.302.247
Passives financeiros:
Recursos de outras
instituigdes de crédito - - 1.313.130 1.313.523 1.320,778
Recursos de clientes - - 1.262.505 1.262.112 [.270.133
Passivos financeiros
detidos para
negociagio 170.787 - - 170.787 170.787

Outros passivos
financeiros ao justo
valor através de

resultados 361.904 - - 361.904 361.904

Passivos
subordinados - - 45359 45.359 47.734
532.691 - 2.620.994 3.153.685 3.171.336
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42 Gestdo de risco

A gest8o integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional e outros - constitui um dos
vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e 4 manutengdo de uma
adequada relagio entre o nivel de fundos préprios e a actividade desenvolvida, assim como uma
correcta avaliagio do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negécio.

De forma a garantir uma gestdo eficiente dos riscos e a universalidade de préticas, o Grupo
Deutsche Bank instituiu um modelo transversal de gestio de risco, tendo concentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em 4reas de gestdo especifica com segregacdo total entre as fungdes
de originacdo das de gestdo e controle de risco.

Compete ao Conselho de Administragio Executivo do Deutsche Bank AG, com o apoio do AMurket
Risk Management, a definigfio da politica de risco, incluindo-se, neste Ambito, a aprovagio dos
principios e regras de mais alto nivel que deverfio ser adoptadas na gestdo dos riscos, assim como a
aprovagio dos limites globais pelos vérios tipos de risco.

Compete ao Conselho de Administragio Executivo do Deutsche Bank (Portugal), garantir a
existéncia de um controlo de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementagio
dos Hmites aprovados, assim como uma viséo consolidada dos riscos e uma andlise individual por
linha de negocio e/ou empresa participada.

Os virios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado, liquidez, cambial e operacional sic os riscos mais significativos
em que o Grupo incorre.

Risco de Crédito

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retornos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstimo (e seu garante, se existir), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigages.

Para além da quantificagio dos riscos do balango, a avaliagfo regular das exposicles fora de
balango, montantes ndo utilizados e outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma maior eficdcia no modelo de gestdo do risco de crédito.

A existéncia de um Unico sistema de notacfo de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevincia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomodando os resultados dos diferentes sistemas de monitorizagio do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, entre outros.

Real¢a-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como o sistema de gestiio de
colaterais, Ao nivel da gestdo de colaterais registou-se um reforgo do alinhamento da gestdo
informatica dos colaterais com as exigéncias regulamentares, nomeadamente ao nivel da
elegibilidade dos instrumentos de mitigacdo e da respectiva associagdo as operagbes e crédito.

Em 2007, e tendo em vista o aperfeicoamento das métricas utilizadas para a quantificagfio do risco

de crédito, iniciou-se o desenvolvimento de um modelo de Homogeneous Porifolio, de acordo com
os requisitos do Pilar II de Basileia II.
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Seguidamente apresenta-se a informag#o relativa & exposicfo do Grupo ao risco de crédito:

2009 2008
Euros'000 Euros'000

Disponibilidades em outras institui¢ges de crédito 8.542 11.011
Aplicag@es em instituigfes de crédito 1.218.772 1.479.426
Créditos a clientes 2.076.552 1.625.425
Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis para

venda 22.682 105.037
Outros activos 23.779 9.272
Garantias e avales prestados 146.956 141.353
Compromissos irrevogaveis 64.723 56.156
Risco de Mercado

O conceito de riscos de mercado reflecte a perda potencial que pode ser registada em resultado de
alteragdes adversas de taxas de juro e de cimbio, de pregos de acgdes e de obrigagdes.

Na quantifica¢do dos riscos incoiridos, que se pretende sistematica e completa, varias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagio,
desenvolveram-se métricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de Value at Risk
-¥VaR.

A monitorizacfio dos riscos de mercado, nas carteiras de negociagdo ¢ bancdria, é efectuada através
de um conjunto alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de backtesting, valida¢fio complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operagdes caracterizadas nos sistemas e a atribuigo de limites prudenciais sustentados nos
fundos proprios do Grupo.

O Deutsche Bank (Portugal) utiliza também um conjunto de cendrios de stress, de mercado,
histéricos e customizados, para simular a perda econdmica potencial decorrente de variagdes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situagGes ndo capturadas pelo modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposi¢es consideradas excessivas.

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliacdio dos riscos de mercado € o VaR. O célculo do
VaR é efectuado com base na aproximacfo analitica, sendo calculado considerando um horizonte
temporal de dez dias tteis e um intervalo de confianga estatistico unilateral de 99%. E apurado
valor de VaR em termos consolidados considerando o efeito de diversificagiio existente entre as
diferentes carteiras.

Para verificar a idoneidade das estimativas de risco e a consisténcia do modelo VaR, ¢ efectuada
uma comparacdo dos resultados didrios com as perdas estimadas pelo VaR. Este exercicio
denomina-se backtesting.

O processo de cdlculo do VAR ¢ efectuado centralmente (DB Frankfurt) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas &4recas de mercado, através de um software
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a todos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras.

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagfo dos riscos incorridos pelas 4reas de negociagio e de
cobertura, conforme decidido no 4mbito do ALCO.

As posigbes sdo maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial ¢ o de participag¢Ges financeiras apresentam valores inexpressivos.
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No que se refere ao risco cambial, a repartigdo dos activos ¢ dos passivos, a 31 de Dezembro de
2009, por moeda, ¢ analisado como segue:

Activo

Caixa ¢ disponibilidades em
baricos centrais

Disponibilidades em  oufras
institnigdes de crédito

AplicagGes em instituicbes de
crédito

Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para
negociagdo

Activos financeiros disponiveis
para venda

Activos financeiros néo correntes
detidos para venda

Qutros activos tangiveis

Activos intangiveis

Activos por impostos correntes
Activos por impostos diferidos
Qutros activos

Passivo

Recursos de outras instituigdes
de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para
negociagio

QOutros passivos financeiros ao
justo  valor através de
resultados

Provisbes

Passivos subordinados

Passivos por impostos correntes

Passivos por impostos diferidos

Qutros passivos

EUR USD GBP CHF SEK Outros Total
12.808 - y - - - 12.808
5238 2.136 284 339 282 263 8.542
1.159.573 50.567 1.408 . . 7224 1218772
2.060.876 15285 191 - - - 2076552
16.448 - - - - . 16.448
6.234 - y - . . 6.234
1.300 y y . N y 1.300
9.262 y - - . - 9.262
31 y y . . y 31
1.106 . - - . - 1.106
3.030 . y - - . 3.030
41.630 776 77 - 13 y 42.496
3.317.535 68.764 2,160 339 295 7487 3.396.581
1.474.899 14.414 665 - - 5 1.489.983
1.331.791 52.681 1.350 50 299 7176 1.392.347
29.259 . y . . y 29.259
275.559 - . y y - 275.559
1774 6 - - - - 1.780
1.751 . - - - - 1.751
39.795 700 117 202 N 64 40.368
3.153.828 67.501 2132 252 299 7245 3.231.047
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No que se refere ao risco cambial, a reparti¢do dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2008, por moeda, ¢ analisado como segue:

EUR UsD GBP CHF SEK Qutros Total
Activo
Caixa e disponibilidades em
bancos centrais 31.855 - - - - - 31.855
Dispenibilidades em  outras
instituigdes de crédito 8.304 1.572 185 458 4 438 11.011
Aplicaghes em instituicdes de
crédito 1.269.894 196.950 5.909 - - 6.673 1.479426
Crédito a clientes 1.621.823 3.602 - - - - 1.625.425
Activos financeiros detidos para
negeciagio 103.121 - - - - - 103.121
Activos financeiros disponiveis
para venda 5.916 - - - - - 5916
Activos financeiros niio correntes
detidos para venda 1.120 - - - - - 1.120
Cutros activos tangiveis 7.941 . - - . - 7.941
Activos intangiveis 32 - - - . - 32
Activos por impostos correntes 1.136 . - - . . 1.136
Activos por impostos diferidos 833 - - - - - 833
Outros activos 33.305 226 1 - - - 33,532
3.085.773 202.350 6,095 458 4 7.161 3.301.348
Passivo
Recursos de outras instituigdes
de crédito [.313.473 24 - - - 26 1.313.523
Recursos de clientes 1.047.955 201.144 6.016 363 i 6.633 1.262.112
Passives financeiros detidos para
negociagdo 170.787 - - - - - 170.787
Qutros passivos financeiros ao
justo  valor através de
resultados 361.904 - - - - - 361.904
Provisbes 1412 6 - - - - 1.418
Passivos subordinados 45.359 - - . . - 45.359
Outros passivos 32.005 2.140 46 8 - 26 34.225
2.972.895 203.314 6.062 3711 1 6.685 3.189.328

Risco de Liquidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradagfio das condi¢Ses de financiamento (risco de financiamento) efou da venda de activos
por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir
necessidades de fundos decorrentes das obrigagdes a que o Grupo se encontra sujeito.

A gestiio da posiclo de liquidez do Deutsche Bank (Portugal) é efectuada de uma forma
centralizada (Deutsche Bank Frankfurt) para as principais moedas de exposi¢fo. Nestas condigdes,
quer as necessidades de financiamento, quer os eventuais excessos de liquidez, totalmente geridos
por via de operagdes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt.
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A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nivel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
méaximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
mesmas se encontra adequada as caracteristicas da respectiva carteira de activos.

A avaliag@io do risco de liquidez do Grupo é efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Supervisio, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposigdo. A evolugdo da situacfo de liquidez
do Grupo, ¢ efectuada diariamente, avaliando as necessidades méaximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num s6 dia, considerando as projecgtes de cash-flows para todos os periodos até 56
dias.

Estes valores sdo reportados diariamente as dreas responséveis pela gestdo da posicio de liquidez e
confrontados com os limites de exposicio em vigor.

A gestio da liquidez € coordenada ao nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AQ), cabendo-
lhes ainda a coordenagdo, ao nivel de cada Pafs, das diferentes unidades de gestfio de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades do Grupo no esforgo continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificagiio de passives e venda de activos e
que assegura a conformidade das duas ferramentas principais de gestio da liquidez a nivel
estrutural o Plano de Liquidez e o Plano de Contingéncia de Liquidez.

A 31 de Dezembro de 2009, os principais récios de liquidez do Grupo, de acordo com as defini¢des
da Instrugdo n.° 13/2009 do Banco de Portugal séo os seguintes:

Intervalos Temporais

Avistaeatél Delsemanaa De 1 més a De3mesesa Deb6 mesesa
semana 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Mismatches por prazos (175.438) 92 677 (64.739) (23.974) (120.208)
Mismatches acumulados {175.438) (82.760) (147.499) (171.473) (291.681)
Activos Liquidos 549.526 766.409 820.587 821.712 823.934
Passivos Volateis 193.693 235.998 354,590 409.427 624.492
Activos liquidos — Passivos Volateis 355.833 530.412 465.998 412,286 199.442
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Intervalos Temporais

Avistaeaté 1 Delsemanaa De 1 més a De3mesesa  De 6 meses a
semana 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
% % Yo % Yo

Gap de liquidez 12 20 18 16 3
Gap de liquidez — excluindo

financiamento Intra-grupo (1) 12 20 16 14
Réacio Crédito/Depdsitos 119
Récio Crédito/Depdsitos de retalho 543
Récio de cobertura de Passivos

Interbancéarios por Activos Liguidos 83

43

Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequacio dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

(} Deutsche Bank Portugal tem adoptado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestiio do risco operacional, nomeadamente, através da defini¢fo e documentacdo desses
principios ¢ da implementaciio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sdio exemplos a
segregacdo de fungdes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizagGes, os limites de
exposicdo, os codigos deontoldgicos e de conduta, os indicadores chave, os controlos ao nivel
informatico, os planos de contingéncia, os acessos fisicos e logicos, as actividades de reconciliagdo,
os relatdrios de excepcéo e a formagéo interna sobre processos, produtos e sisternas.

Sem prejuizo da responsabilizagio de toda a estrutura na gestio do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade & gestio deste risco.

Solvabilidade

Fundos Proprios

Os fundos préprios do Grupo séo apurados de acordo com as normas regulamentares aplicdveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso n® 12/92 do Banco de Portugal. Os fundos préprios totais
resultam da soma dos fundos préprios de base (Tier [) com os fundos proprios complementares
(Tier 11) e da subtrac¢fo da componente relevada no agregado DedugGes.

Os fundos préprios de base integram os elementos com cardcter de maior permanéncia. Como
elementos positivos dos fundos proprios concorrem o capital realizado e os prémios de emissfo, as
reservas e os resultados retidos, os interesses minoritarios associados & percentagem do capital nfio
detido em empresas consolidadas integralmente e os impactos diferidos associados aos
ajustamentos de transicdo para as Normas Internacionais de Contabilidade.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Grupo adoptou as NCA/NIC e optou por nfio diferir os impactos dai
decorrentes conforme o regime previsto no n° 10 do Aviso 2/2005, incorporando os mesmos em
resultados transitados.

Paralelamente, correspondem a eclementos negativos dos fundos préprios de base as acgdes
préprias, o goodwill relevado no activo, os outros activos infangiveis, os custos diferidos
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associados a diferencas actuariais do fundo de pensdes em excesso ao corredor definido pelo Banco
de Portugal para efeitos prudenciais, as diferencas, se negativas, entre as imparidades de crédito
calculadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade e as provisdes requeridas
pelo Aviso n.° 3/95 do Banco de Portugal, apuradas em base individual, e a dedugio relacionada
com as participa¢des financeiras qualificadas. Esta deduc@o refere-se aos interesses detidos em
instituigBes financeiras, por um lado, e em entidades seguradoras, por outro, quando superiores a
10% e n#o inferiores a 20%, respectivamente, e desde que nfo sejam consolidadas pelo método
integral, sendo efectuada em partes iguais aos fundos préprios de base e aos fundos préprios
complementares. Esta deducdo aplica-se igualmente & parcela do valor agregado das participag@es
financeiras em institui¢des financeiras, que, individualmente, sejam inferiores a 10%, sempre que
exceda o limite prudencial respectivo.

Em 2008, o Banco de Portugal introduziu algumas alteragSes ao célculo dos fundos proprios.
Assim, através do Aviso n° 6/2008, a par do tratamento dado aos créditos e outros valores a
receber, excluiu as valias potenciais em titulos de divida classificados como disponfveis para venda
dos fundos proprios, na parte que exceda o impacto resultante de eventuais operagGes de cobertura.
Mantém-se, contudo, a obrigatoriedade de ndo considerar nos fundos préprios de base as reservas
de reavaliagfio positivas, na parte que exceda a imparidade que eventualmente tenha sido registada,
relativas a ganhos nfio realizados em titulos de capital disponiveis para venda (liquidas de

impostos).

Os fundos préprios complementares englobam a divida subordinada e 45% dos ganhos ndo
realizados em titulos de capital disponiveis para venda e em outros activos. Estes elementos
integram o Upper Tier 11, excepto a divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier 11 (divida
com prazo de vencimento indeterminado) e Lower Tier II (a restante).

A divida subordinada emitida sé pode ser incluida no cémputo dos fundos préprios apds o acordo
do Banco de Portugal e desde que observe os seguintes limites: a) o Tier I ndo podera ser superior
ao Tier I e b) o Lower Tier 1l ndo podera representar mais do que 50% do Tier L.

Adicionalmente, os empréstimos subordinados com prazo determinado deverfio ser amortizados &
razéo de 20% ao ano, nos seus Gltimos 5 anos de vida. Os fundos préprios complementares estio
ainda sujeitos a dedugfio de 50% do montante dos interesses em institui¢8es financeiras e entidades
seguradoras, conforme anteriormente referido. Caso o nfvel dos fundos préprios complementares
ndo seja suficiente para acomedar esta dedugdo, o respectivo excesso deverd ser subtraido aos
fundos préprios de base.

Em Dezembro de 2009, os requisitos de fundos préprios para risco de crédito foram calculados em
funcdo dos riscos relevados no activo do Grupo e em elementos extrapatrimoniais e mitigados em
fungdo dos tipos de contrapartes, dos prazos das operages e dos colaterais apresentados, tendo sido
utilizado o método padriio previsto no Aviso n® 5/2007 do Banco de Portugal para o seu
apuramento, sendo os requisitos associados a activos titularizados apurados de acordo com as
regras constantes do Aviso n® 7/2007 do Banco de Portugal. Os requisitos de capital para risco
operacional foram determinados através da aplicagdo do método padrio, constante do Aviso n°
9/2007 do Banco de Portugal. Adicionalmente, foram também calculados requisitos de fundos
préprios para a carteira de negociagéio, em conformidade com o disposto no Aviso n° 8/2007 do
Banco de Portugal, nomeadamente para o risco especifico, tendo sido utilizado o método dos
modelos internos para o risco genérico.

A verificagdo de que uma entidade dispde de fundos préprios num montante ndo inferior ao dos
respectivos requisitos de fundos préprios certifica a adequagio do seu capital, reflectida num récio
de solvabilidade - representado pelos fundos préprios em percentagem do montante correspondente
a 12,5 vezes os requisito de fundos préprios - ignal ou superior ao minimo regulamentar de 8%.
Adicionalmente, o Banco de Portugal efectuou uma recomendagio no sentide de, até 30 de
Setembro de 2009, os grupos financeiros sujeitos a supervisio em base consolidada, bem como as
respectivas empresas-mée, reforcarem os seus ricios de adequacfo dos fundos préprios de base
(racio Tier I) para valores nfo inferiores a 8%.
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Em Dezembro de 2009, o valor de Fundos Préprios Elegiveis totalizava Euros 137.000.000 que
corresponde a 100 % do Tier I (de Base). Em termos de dedugbes, o Grupo apresenta um valor na

ordem dos Euros 20.340.000.

O quadro seguinte sintetiza a evolugfio dos Fundos Préprios do Grupo no final dos exercicios de

2009 e 2008:

Fundos Préprios de Base (Tier I)

Capital realizado

Reservas e resultados transitados

Insuficiéncia de ProvisBes

Activos Intangiveis

Fundos Préprios Complementares (Tier II}

Upper Tier IT

Reservas de justo valor

Lower Tier IT

Empréstimos subordinados

Total dos Fundos Préprios

2009 2008
Euros "000 Euros '000

125.000 79.620
31.977 32.274
(20.319) (15.410)
(3D (32)
136.627 96.452
- 43
- 33.000
- 33.043
136.627 129,495

No Tier I, e ndio obstante a redugéio dos resultados transitados por via da incorporagdo do resultado
negativo referente ao exercicio de 2008, teve uma evolugdo positiva global devido ac aumento de

capital ocorrido em 2009 no montante de Euros 45.000.000.

O Tier 1l anula-se na totalidade, atendendo a que o aumento de capital conduziu & maturidade dos

dois empréstimos subordinados vigentes.
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Ricio Banco de Portngal

O Deutsche Bank calcula o Réacio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e
extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos no Aviso 5/2007 do Banco de Portugal. O
quadro seguinte sintetiza a evolugio do Racio da Institi¢do no final dos exercicios de 2008 e 2009:

Ricio de Solvabilidade 2009 2008
Euros '000 Euros "000 Varia¢io %

Ratio 9,3% - 10,4% -10,6%
Tier I 9.3% 7,6% 22,4%
Tier I1 0,0% 2,7% -100%
Total de requisitos de Fundos Préprios (Av. 5/07) 110.727 93.901 17,9%
Total de requisitos de Risco Operacional (Av.9/07) 6.872 5.736 19,8%
Total de activos e elementos extrapatrimoniais

ponderados 1.384.082 1.173.761 17,9%

Em Dezembro de 2009, o Grupo apresenta um Racio de 9,3%, o que representa uma variagéo
negativa de 10,6% em relagdo a 31 de Dezembro de 2008,

Esta variagfio prende-se com a visivel aumento dos requisitos de Fundos Proprios e estd relacionada
com o aumento do crédito concedido no exercicio de 2009, nomeadamente a¢ nivel da carteira de
retalho.

N&o obstante o aumento de capital, os Fundos Proprios totais mantiveram-se estdveis, pois este

aumento no Tier 1 foi acompanhado por uma diminuicdo simultdnea no Tier II por via da
maturidade dos dois empréstimos subordinados.
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44 Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas, alteracbes e inferpretacdes efectivas em ou a partir de 1 de Janeiro de 2009

As normas contabilfsticas e interpretagBes recentemente emitida que entraram em vigor e que o
Grupo aplicou na elaboragfo das suas demonstragdes financeiras, podem ser analisadas como
segue:

IAS I (Alterada) - Apresentacdo das Demonstracbes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 -
Apresentagio das DemonstragSes Financeiras alterada com data efectiva de aplicagfio obrigatoria
em 1 de Janeiro de 2009, sendo a suva adopgfo antecipada permitida.

Alteraces face ao anterior texto da IAS 1:

- A apresentagdo da demonstragéio da posicéo financeira (formalmente balancgo) é requerida para o
periodo corrente e comparativo. De acordo com a IAS 1 alterada, a demonstragdo da posigdo
financeira devera ser também apresentada para o inicio do periodo comparativo sempre que uma
entidade reexpresse os comparativos decorrente de uma alteragdo de politica contabilistica, de uma
correcclio de um erro, ou a de uma reclassificagdo de um item nas demonstracdes financeiras.
Nestes casos, trés demonstragdes da posicio financeira serfio apresentadas, comparativamente s
outras duas demonstracGes requetidas.

- Na sequéncia das alteragSes impostas por esta norma, os utilizadores das demonstracdes
financeiras poderfio mais facilmente distinguir as variages nos capitais proprios do Grupo
decorrentes de transacgfes com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacgBes com
acgdes proprias) e fransacgfes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstraciio de
comprehensive income.

Face a natureza destas alteragdes (divulgag8es) o impacto no Grupo foi exclusivamente ao nivel da
apresentagéo.

IAS 23 (Alterada) - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (JASB) emitiu em Margo de 2007, a IAS 23 - Custos
de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de aplicagio obrigatéria em 1 de Janeiro de
2009, sendo a sua adopg8o antecipada permitida.

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribufveis ao custo de
aquisico, construgZo ou produciio de um activo (activo elegivel) sidio parte integrante do seu custo.
Assim, a opgdo de registar tais custos directamente nos resultados é eliminada.

O Grupo niio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta norma alterada.

IAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentacio — Instrumentos financeiros remiveis
e obrigacdes resultantes de liquidacio

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Feverciro de 2008 a IAS 32
(Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — Instrumentos financeiros com opg¢do de
venda (puttable instruments) ¢ obrigagdes resultantes de liquidagéio, que é de aplicag8o obrigatéria
a partir de 1 de Janeiro de 2009.
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De acordo com 0s requisitos anteriores da IAS 32, se puder ser exigido a um emissor o pagamento
em dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remissdo ou recompra do instrumento
financeiro, o instrumento € classificado como um passivo financeiro. Como resultado desta revisgo,
alguns instrumentos financeiros que cumprem actualmente os requisitos da definigio de passivo
financeiro serdo classificados como instrumentos de capital se (i) representarem um interesse
residual nos activos liquidos de uma entidade, (ii) fizerem parte de uma classe de instrumentos
subordinados a qualquer outra classe de instrumentos emitidos pela entidade, e (iii) caso todos os
instrumentos desta classe tenham os mesmos termos e condigbes. Foi também efectuada uma
alteragfio a [AS 1 — Apresentagio das DemonstragSes Financeiras para adicionar um novo requisito
de apresentagfio dos instrumentos financeiros remiveis e das obrigacdes resultantes da liquidagéo.

O Grupo nfo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta alteragdo.
IFRS 2 (Alterada) - Pagamento em Acgdes: Condigdes de aquisicdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 2 (Alterada)
- Pagamento em Acgdes: Condigdes de aquisi¢Bio, com data efectiva de aplicagfo obrigatoria em 1
de Janeiro de 2009, sendo a sua adopcio antecipada permitida.

Esta altera¢éo ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condigdes de aquisico dos direitos inerentes
a um plano de pagamentos com base em acgdes limitam-se a condigbes de servico ou de
performance e que (i) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por
terceiras partes, t€m o mesmo fratamento contabilistico.

O Grupo nfo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alteragéo.
IFRS 7 (Alterada) - Instrumentos financeiros: Divilgacdes

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Margo de 2009 a IFRS 7 (Alterada)
- Instrumentos financeiros: Divulga¢des, com data efectiva de aplicagdo obrigatéria em 1 de Janeiro
de 2009.

Esta alteracfio ao [FRS 7 requer informacfo adicional nas divulgactes sobre a mensura¢io dos
justos valores, nomeadamente que estes devem ser apresentados em trés niveis hierirquicos
definidos na prépria interpretagfio ¢ sobre o risco de liquidez.

Face & natureza destas alteragdes (divulgagdes) o impacto no Grupo foi exclusivamente ao nivel das
divulgacgdes.

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
- Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comissio Europeia em 21 de Novembro de
2007. Esta norma € de aplicagéo obrigatdria para exercicios a comegarem ou a partir de 1 de Janeiro
de 2009.

A IFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentagdo da informagfo sobre segmentos
operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, dreas geograficas onde a
entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade devera reportar
a sua informacfio nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterard a IAS 34 -
Reporte financeiro interino, no que respeita a informac8o a ser seleccionada para reporte financeiro
interino. Uma entidade terd também que fazer uma descricfo sobre a informagfio apresentada por
segmento nomeadamente resultados e operagdes, assim como uma breve descricdo de como os
segmentos sfo construidos.
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O Grupo ndo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta alteragdo.
IFRIC 13 — Programas de Fidelizagdo de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a
IFRIC 13 — Programas de Fidelizagfo de Clientes, com data efectiva de aplicagio obrigatoria para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Esta interpretacfio aplica-se a programas de fidelizagfio de clientes, onde sfo adjudicados créditos
aos clientes como parte integrante de uma venda ou prestagiio de servigos € estes poderdo trocar
esses créditos, no futuro, por servicos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

O Grupo néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta interpretaco.
IFRIC 15 — Acordos para construg¢do de imdveis

O IFRIC 15 — Acordos para construgdo de iméveis entra em vigor para exercicios iniciados a partir
de 1 de Janeiro de 2009,

Esta interpretagfio contém orientacdes que permitem determinar se um contrato para a construgio de
imoveis se encontra no dmbito do IAS 18 - Reconhecimento de proveitos ou do IAS 11 — Contratos
de construcdo, sendo expectivel que a IAS 18 seja aplicdvel a um ntiimero mais abrangente de
transaccdes.

O Grupo nio obteve qualquer impacto nas suas demonstragdes financeiras decorrentes da entrada
em vigor desta interpretagio.

IFRIC 16 — Cobertura de um investimente numa operacio em moeda estrangeira

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2008, a
IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operagio em moeda estrangeira, com data efectiva
de aplicagfio obrigatdria para exercicios iniciados a partir de I de Outubro de 2008, sendo a sua
adopgéo antecipada permitida.

Esta interpretacio visa clarificar que:

* a cobertura de um investimento numa operagio em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a
diferengas cambiais decorrentes da conversfio das demonstragGes financeiras das subsididrias na sua
moeda funcional para a moeda funcional da casa-mie e apenas por um montante igual ou inferior
ao capital proprio da subsidiéria;

* o instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade do Grupo, excepto pela
entidade que estd a ser objecto de cobertura; e

* aquando da venda da subsididria objecto de cobertura o ganho ou perda acumulado referente &
componente efectiva da cobertura € reclassificado para resultados.

Esta interpretagio permite que uma entidade que utiliza o método de consolidacio em escada
escolha uma politica contabilfstica que permita a determinagfo do ajustamento de conversio
cambial acumulade que € reclassificado para resultados na venda da subsidiaria, tal como faria se o
método de consolidagdo adoptado fosse o directo. Esta interpretagio ¢ de aplica¢fo prospectiva.

O Grupo n#o obteve qualquer impacto nas suas demonstracdes financeiras decorrentes da entrada
em vigor desta interpretagdo.
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Annual Improvement Project

Em Maio de 2008 o 1ASB publicou o Annual fmprovement Project o qual alterou certas normas
entfio em vigor. A data de efectividade das alteragfes varia consoante a norma em causa sendo a
maioria de aplicagfio obrigatdria para a Sociedade em 2009, tal como segue:

» Alteragdio a IAS 1 — Apresentagfio das demonstragSes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro
de 2009. A alteragfio clarifica que apenas alguns instrumentos financeiros classificados na categoria
de negociagio, e nfo todos, sfo exemplos de activos e passivos correntes.

O Grupo nfo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopc¢io desta alteragdo.

+ Alteragfo a IAS 16 — Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragdo
efectuada estabelece regras de classificacéio (i) das receitas provenientes da alienagfo de activos
detidos para arrendamento e subsequentemente vendidos e (ii} destes activos durante o tempo que
medeia entre a data da cessacfo do arrendamento e a data da sua alienagéo.

O Grupo niic obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgo desta alterag#o.

= Alteragdio & IAS 19 — Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009, As
alterages efectuadas permitiram clarificar (i) o conceito de custos com servigos passados negativos
decorrentes da alteragfio do plano de beneficios definidos, (ii) a interacgfo entre o retorno esperado
dos activos e os custos de administragdo do plano e (iii) a distingfio entre beneficios de curto, médio
e longo prazo.

O Grupo néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopg8o desta alteragio.

+ Alteragfio a IAS 20 — Contabilizagfio dos subsidios do governo e divulgacio de apoios do
governo, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteracfio estabelece que o beneficio
decorrente da obten¢dio de um empréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no
mercado, deve ser mensurado como a diferenga entre ¢ justo valor do passivo na data da sua
contrataclo, determinado de acordo com o JAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragdo ¢ o valor recebido. Tal beneficio devera ser subsequentemente registado de acordo com
o IAS 20.

O Grupo nfio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfio desta alteragio.

+ Alteragdo & [AS 23 — Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O
conceito de custos de empréstimos obtidos foi alterado de forma a clarificar que os mesmos devem
ser determinados de acordo com o método da taxa efectiva preconizado no IAS 39 - Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuragio, eliminando assim a inconsisténcia existente entre o IAS
23 e 0 IAS 39.

O Grupo néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta alteragfo.

* Alteragdo & IAS 27 — Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1
de Janeiro de 2009. A alteragdo efectuada a esta norma determina que nos casos em que um
investimento numa subsidiaria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de
acordo com o IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragdo, e tal investimento
se qualifique para classificagdo como activo nfo corrente detido para venda de acordo com o IFRS
5 — Activos néo correntes detidos para venda e unidades operacionais em descontinuagfo, o mesmo
devera continuar a ser mensurado no dmbito do IAS 39.

O Grupo nfo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfo desta alteragio,
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+ Alteragio 4 IAS 28 — Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As
alteragSes introduzidas ao IAS 28 tiveram como objectivo esclarecer (i) que um investimento numa
associada deve ser tratado como um activo tinico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar
Iuz do IAS 36 — Imparidade de activos, (il) que qualquer perda por imparidade a reconhecer nio
deverd ser alocada a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as reversdes de
imparidade sdo registadas como um ajustamento ao valor de balango da associada desde que, e na
medida em que, o valor recuperdvel do investimento aumente.

O Grupo néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgo desta alteraggo.

* Alteracdo 2 IAS 38 — Activos intangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteracéo
veio determinar que uma despesa com custo diferido, incorrida no contexto de actividades
promocionais ou publicitarias, s6 pode ser reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um
pagamento adiantado em relagfio a bens ou servicos que serfo recebidos numa data futura. O
reconhecimento em resultados deverd ocorrer quando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens
e 08 servigos sejam recebidos.

O Grupo nfio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfio desta alterag#o.

* Alteragfio 4 IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragfo, efectiva a partir de
1 de Janeiro de 2009. Esta alteragio consistiu fundamentalmente em (i) esclarecer que é possivel
efectuar transferéncias de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a
derivados sempre que os mesmos iniciam ou terminam uma relagfo de cobertura em modelos de
cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa associada ou subsididria, (if)
alterar a defini¢fio de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados no que se refere &
categoria de negociacfo, de forma a estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos
financeiros geridos em conjunto e relativamente a0s quais exista evidéncia de actividades recentes
tendentes & realizagdo de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de
negociagdo no seu reconhecimento inicial, (iil) alterar os requisitos de documentagiio e testes de
efectividade nas relagbes de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais
determinados no dmbito da aplicagfo do IFRS 8 — Segmentos operacionais e (iv) esclarecer que a
mensura¢fo de um passivo financeiro ao custo amortizado, apés a interrupgdo da respectiva
cobertura de justo valor, deve ser efectuada com base na nova taxa efectiva calculada na data da
interrupgéo da relagfio de cobertura.

O Grupo néio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta alteragfo.

* Alteragfio a IAS 40 — Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na
sequéncia desta alteracio, as propriedades em construgo ou desenvolvimento com vista a0 seu uso
subsequente como propriedades de investimento passam a estar incluidas no &mbito do IAS 40
(antes abrangidas pelo IAS 16 — Activos fixos tangfveis). Tais propriedades em construgfio poderdio
ser registadas ao justo valor excepto se o mesmo nfio puder ser medido com fiabilidade, caso em
que deverdo ser registadas ao custo de aquisi¢o.

O Grupo ndo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopcéo desta alteragdo.

86



Deutsche Bank (Portugal)
Notas as Demonstragdes Financeiras Consolidadas
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Normas, alferagdes e inferprefacdes emitidas mas ainda ndo efectivas para o Grupo

IAS 39 (Alterada) — Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo — activos e passivos
elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu uma alteracio ao IAS 39 —
Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensurago — activos e passivos elegiveis para
cobertura, a qual ¢ de aplicagio obrigatdria a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta alteragfio clarifica a aplicagdo dos principios existentes que determinam quais os riscos ou
quais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operagio de cobertura.

O Grupo encontra-se a avaliar o impacto da adopg8o desta norma ao nivel das suas demonstragtes
financeiras.

IFRS 1 (alterada) — Adopc¢do pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro
IAS 27 — Demonstracies Financeiras consolidadas e separadas

As alteragfes ao IFRS 1 — Adopcio pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro e ao IAS 27 — Demonstra¢des financeiras consolidadas e separadas sfo efectivas a partir
de 1 de Julho de 2009.

Estas alteragOes vieram permitir que as entidades que estdo a adoptar as IFRS pela primeira vez na
preparagéio das suas contas individuais adoptem como custo contabilistico (deemed cost) dos seus
investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na
data da transicdo para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial
contabilistico anterior.

O Grupo néo espera quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alteracfio.

IFRS 3 (revista) — Concentraches de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) -
Demonstracdes financeiras consolidadas e separaduas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3 (Revista)
- Concentragdes de actividades empresariais, com data efectiva de aplicagdio obrigatéria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Juiho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Os principais impactos das alterages a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisi¢des
parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritdrios) poderdo
ser mensurados ao justo valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos
interesses sem controlo) ou como parcela atribufvel aos interesses sem controlo do justo valor dos
capitais proprios adquiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que as
novas regras obrigam, aquando do calculo do goodwill, 4 reavaliagdo, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente & aquisigio
tendente a obtengdo de controlo; (iii) ao registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisi¢do de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos
contingentes cuja alteracdio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e
ndo afecta o goodwill e (v) s alteragdes das percentagens de subsididrias detidas que ndo resultam
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteracdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsidiaria
passarfio a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagfio de uma subsidiaria, tendente a perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido ¢ mensurado ao justo valor determinado na data da alienagéo.
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O Grupo n#o espera quaisquer impactos decorrentes da adopcio desta norma.
IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, a IFRS ¢ —
Instrumentos financeiros parte I: Classificagdo e mensuragdo, com data efectiva de aplicagio
obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgio
antecipada permitida. Esta norma n#o foi ainda adoptada pela Unifio Europeia.

Esta norma insere-se na primeira fase do projecto global do TASB de substifui¢do da IAS 39 e
aborda os temas de classificagio e mensuragfio de activos financeiros. Os principais aspectos
considerados s&o os seguintes:

- 0s activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo
valor. Esta decis#io ser4 efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros, A
sua classifica¢do depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestdo do negdcio esses
activos financeiros e as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo
financeiro;

- apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto €, que contenham apenas
caracteristicas basicas de divida, e para os quais uma entidade no modelo de gestdio do negdcio
apresenta esses activos financeiros com o objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros.
Todos os outros instrumentos de divida s@o reconhecidos ao justo valor; e

- os instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sdo reconhecidos ao justo valor com as
variag@es subsequentes registadas em resultados. Contudo, uma entidade poderd irrevogavelmente
eleger instrumentos de capital para os quais as variagBes de justo valor € as mais ou menos-valias
realizadas sfio reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas ai reconhecidos ndo
podem ser reciclados por resultados. Esta decisio € discricionaria ndo implicando que todos os
instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em
resultados do exercicio.

O Grupo esta a avaliar o impacto da adopc¢do desta norma.
IFRIC 12 — Contratos de Concessdo de Servigos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007 a
IFRIC 12 - Contratos de Concesséio de Servigos. A adopgéo por parte da Unido Europeia foi em 25
de Margo de 2009, Esta interpretagfio passa a ser de aplicagdo obrigatéria para exercicios que se
iniciem em ou ap6s 29 de Margo de 2009. O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessdo de
servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-4 apenas a situages onde o concedente a) controla
ou regula os servigos prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-
estruturas, na maturidade do contrato.

Face 4 natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagio néo se estima qualquer impacto ao
nivel do Grupo.
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IFRIC I7 - Distribuicées em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 17 — Distribui¢Ges em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagéo
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgo antecipada
permitida.

Esta interpretag¢fo visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuices em espécie a
accionistas. Assim, estabelece que as distribuigSes em espécie devem ser registadas ao justo valor,
sendo a diferenca para o valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados
aquando da distribuig&o.

O Grupo néo espera que esta interpretacfio tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes
financeiras.

IFRIC I8 — Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagdo obrigatéria
para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Esta interpretac@io visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os
quais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria utilizag@io e com vista a estabelecer
posteriormente uma ligagfio dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao
fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretagdo clarifica:

» as condigdes em que um activo se encontra no ambito desta interpretacéo;

* o reconhecimento do activo e a sua mensuragfo inicial;

+ a identificagfio dos servigos identificdveis (um ou mais servigos em troca do activo transferido};
= o reconhecimento de proveitos e;

* a contabilizagfio da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Grupo ndo espera que esta interpretagfio tenha um impacto significativo nas suas demonsiragdes
financeiras.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicou o Anrnual Improvement
Project, o qual alterou certas normas que se encontravam em vigor. Contudo, a data de efectividade
das alteragBes varia consoante a norma em causa.

+ Alteragiio a IFRS 5 — Activos ndo correntes detidos para venda e unidades operacionais em
descontinuagfo, efectiva para exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteragio
veio esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsididria devem ser classificados
como activos néo correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existir um plano de
venda parcial da subsididria tendente 4 perda de controlo.

Esta norma serd adoptada retrospectivamente pelo Grupo.
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45 Eventos subsequentes

N#o existe nenhum evento subsequente 2 assinalar,
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CERTIFICACAQ LEGAL DAS CONTAS

Introducao

1. Examinamos as demonstragdes financeiras do Deutsche Bank (Portugal), S.A., as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2009 (que evidencia um total de 3.418.808
milhares de Euros € um total de capital proprio de 146.657 milhares de Euros, incluindo um
resultado liquido de 2.388 milhares de Euros), a Demonstragdo dos Resultados, dos Fluxos
de Caixa, das Alteracdes no Capital Préprio ¢ do Rendimento Integral do exercicio findo
naqucla data, bem como as correspondentes Notas explicativas.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio Executivo a preparagio de
demonstragbes financeiras, em conformidade com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal que tém como base a aplicagdo das Normas Internacionais
de Relato Financeiro (“IFRS™) em vigor e adoptadas pela Unido Europeia, com excepgio das
matérias definidas nos n° 2° e 3% do Aviso n® 1/2005 e no n° 2° do Aviso n° 4/2005 do Banco
de Portugal (“NCA”), que apresentem, dc forma verdadeira e apropriada, a posigio
financeira do Banco, o resultado das suas operages, as alterag@es nos capitais proprios, 0s
fluxos de caixa ¢ o rendimento integral bem como a adopgfio de politicas e critérios
contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional ¢ independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado ¢ executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitivel sobre se as demonstragSes financeiras estdo isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificagio, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulga¢des
constantes das demonstragles financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo Executivo, utilizadas na sua

preparagio;
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- a apreciagdo sobre se sfic adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagio, tendo em conta as circunstincias; '

- averificacdio da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagiio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das demonstragdes
financeiras consolidadas.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagdo financeira
consolidada constante do relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.

6.  Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da

nossa opinido.
Opinidio
7. Em nossa opinido, as referidas demonstragbes financeiras consolidadas apresentam, de

forma verdadeira e apropriada, cm todos os aspectos materialmente relevantes, a posigio
financeira consclidada do Grupo Deutsche Bank (Portugal), referente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2009, o resultado consolidado das suas operag@es, os fluxos de caixa
consolidados, as alteragBes dos capitais proprios consolidados e o rendimento integral
consolidado no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS™) em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia.

Lisboa, 17 de Margo de 2010

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, 8.A. (n° 189)
representada por
Jean-éric Gaign (ROC n° 1013)
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Deotsche Bank (Pertugal), S.A.

Demonstracio dos Resultados
para os excreicios findos em 3¢ de Dezembro de 2009 ¢ 2008

Notas 2009 2008

{Milhares de Furos)

Juros ¢ rendimentos similares 2 70.803 193.739
Juros ¢ encargos similares 2 42,344 171.123

Margem financeira 2 28.459 22,616
Rendimentos de instrumentos de eapital 3 775 633
Rendimentos de servigos ¢ comissdcs 4 13.578 23.318
Encargos com scrvigos ¢ comisses 4 2.982 6.787
Resultados de servigos ¢ comissdes 4 10,596 16.531

Resultados de activos ¢ passivos financeiros

ao justo valor alravés de resultados 5 17.547 (L51D)
Outros resuliados de exploragio G {629} 140
Total de preveilos operacionais 56.748 38.409
Custos com pessoal 7 24.425 22975
Gastos gerais administrativos 8 20,050 23401
Amortizagdes do exercicio 9 1.197 09¢
Total de custos operacionnis 45.672 44.366
11.076 (5.957)
Imparidade do crédito / {reversiio de imparidade
docrédite) 10 7.300 5.239
Imparidade de outros activos / (reversiio de
imparidade de putres activos) 11 96 (1.138}
Outras provisdes / (reversdo de outras provisdes) 12 398 {1.000)
Resultado antes de imposlos 3.282 (9.058)
Imposios
Cormenles ) 13 1.811 264
Diferidos , 13 (917 {2.704)
894 (2.440)
Resultado do exercicio 2.388 P (6.618)
O TECNICO OFICIAL DE CONTAS G CONSELHO D/F;AD%!NI?;’]‘RACF\O EXECUTIVO
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Balango em 31 de Dezembre de 2009 ¢ 2008

Activo

Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais
Disponibilidades em outras instituicdes de erédito
Aplicacdes cm institui¢des de crédito
Crédito a clientes

Activos financeiros detidos para negociagio
Activos financeiros disponiveis para venda
Activos ndio correntes detidos para venda
Outros aclivos langiveis

Activos intangiveis

Investimentos em filiais e associadas
Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Qutros activos

Total do Activo

Passive

Recursos de outras instituigdes de crédito

Recursos de clientes

Passivos financeiros detidos para negociagio

Outros passivos {inanceiros ao justo valor através de resullados
Provisées

Passivos subordinados

Passivos por impostos correnles

Qutros passivos

Total do Passivo

Capital Priprio

Capital

Reserva de justo valor

Qutras reservis ¢ resultados transitados
Resultadoe do exercicio

Total do Capital Proprio

Contas extrapatrimoniais (Nota 35)

O TECNICO OFICIAL DI CONTAS

ClbRe

Notas

13
16
17
18
18
19
20
21
22

23
24

25
26
27
28
29
30

31

2009 2008

{Milhares de Euros)

12.508 31.855
8.542 11011
1.218.772 1.479.426
2,070.056 1,620.857
16.448 103.121
6.234 5916
1.300 1.120
9262 7.941

3l 32

20.922 19.664
986 1.056
5812 4916
47.633 33,580
3.418.308 3.320.495
1.489.983 1.313.523
1.420.018 1.283.571
29.259 170.787
275.559 361.904
15.603 12.260

. 45359

1.706 "
40.023 33.882
3.272.151 3.221.286
125.000 79.620
103 43
19.166 26.164
2388 (6.618)
146.657 99.209
3.418.808 3.320.495

O CONSELHO DE ADMINISTRACAQ EXECUTIVO
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Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstracio dos Fluxos de Caixa
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

2009 2008
(Milhares de Euros)
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Juros recebidos 72.598 189.609
Comissdes recebidas 13.351 26.853
Pagamento de juros (52.440) {148.801)
Pagamento de comissdes G.110) (9.582)
Recuperacio de créditos e juros 789 301
Pagamentos a empregados e fornecedores (42.982) (43.584)
Outros pagamentos e recebimentos 14.890 (30.847)
1.096 {16.051)
Aumento / (diminuicdo) de actives eperacionais
Créditos sobre instituigdes de crédito 268.754 1.524.690
Créditos sobre clientes . (453.676) (463.800)
Aumento / (diminuicio) nos passives operacionais
Débitos para com instituicdes de crédito ‘ 181.541 327.447
Débitos para com clientes : 141.102 (1.335.057)
137.721 53.280
Impostes sobre o rendimento (pagos) / recebidos (14) (1.027)
138.803 36.202
Fluxos de caixa de actividades de investimento
Dividendos recebidos 775 633
{Compra) / venda de activos detidos para negociagio 86.673 (27.538)
{Compra) / venda de activos disponiveis para venda (269) 3.084
(Aquisicio) / cedéncia de investimentos em subsididrias e associadas (1.258) (4.912)
Aquisicdes de imobilizages (2.521) (2.969)
Alienag¢Ses de imobilizagdes 4 117
Aumento / (diminui¢io) em outras contas de activo 2377 (4.509)
85.781 (36.094)
Fluxos de caixa de actividades de financiamento
(Compra) / venda de passivos detidos para negociagfo (141.528) 71.730
(Compra) / venda de passivos financeiros avaliados ao justo valor
através de resultados (86.345) (61.930)
Dividendos pagos - {10.000)
Aumento de capital 45.000 -
Passivos subordinados (45.000) -
(227.873) (200)
Variacio liquida em caixa ¢ equivalentes (3.289) 92)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 13.144 13.236
Caixa e equivalentes no fim do exercicio 9.355 13.144
Caixa (nota 14) 1.313 2.133
Disponibilidades em outras instituigSes de crédito (nota 15} 8.542 11.011

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras



Saldos em 31 de Dezembro de 2007

Reserva legal
Quiras reservas

Variagdo nas reservas de justo valor {Activos
financeiros disponiveis para venda) liquidas de impostos

Resultados transitados
Dividendos

Resultado liquido do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2008

Aumento de capital

Variagiio nas reservas de justo valor (Activos
financeiros disponiveis para venda) liquidas dz impostos

Resultados transitados
Dividendos

Resultado liquide do exercicio

Saldos em 31 de Dezembro de 2009

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstracio de Alterages no Capital Proprio
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Valores expressos em mithares de Euros)

Totzl do Reserva
capital Reserva Outras de justo Resultados Resultado
préprio Capital legal reservas valor transitados Liquido
115.603 79.620 6212 10.391 {181y 7.711 11.850
- - 1185 - - - (1.185)
- - - 593 - - (593)
224 - - - 224 - -
. . - - - 72 (72)
(10.000) - - - - - (10.000)
{6.618) - - - - - (6.618)
99.209 79.620 7.397 10.984 43 7.783 (6.618)
45.000 45.380 - (380) - - -
60 - - - 60 - -
- . - . - {6.618) 6,618
2.388 - - - - - 2.588
146.657 125,000 7.397 10.604 103 1.165 2,388

Para ger lido com as notes anexns a5 Demeonstragdies Financeiras



Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Demonstraciio do Rendimento Integral
para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2009 e 2008

(Vaiores expressos em mithares de Euros)

Nota 2009 2008

Reserva de justo valor

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 34 81 305
Impostos

Instrumentos financeiros disponiveis para venda 34 21y (81}
Outro rendimento integral depois de impostos 60 224
Resultado liquido do exercicio 2.388 (6.618)

Total do rendimento integral do exercicio 2448 (6.394)

Para ser lido com as notas anexas as Demonstragdes Financeiras



1.1

Deutsche Bank (Portugal), S.A.

Notas as Demonstracédes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

Politicas contabilisticas

Bases de apresentagio

O Deutsche Bank (Portugal), S.A. (“Banco™) é um Banco de capitais privados, constituido em 2 de
Jutho de 1990. Iniciou a sua actividade na mesma data ¢ as demonstragbes financeiras agora
apresentadas reflectem os resultados das opera¢es do Banco, para os exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2009 e 2008.

O Banco tem por objecto principal a realizagdo de operagbes financeiras e a prestagio de todos os
servigos permitidos aos bancos de acordo com a legislagdo em vigor, tendo-se especializado
designadamente em operagdes nos mercados de titulos, operagBes nos mercados monetdrios,
servigos especializados de consultoria e operagbes de crédito e de locacdo financeira.
Indirectamente, através das swas subsididrias Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de
Titularizaglo de Crédito, S.A. e Tagus — Sociedade de Titularizacdo de Créditos, S.A., o Banco
efectua operagdes de gestdo de fundos de titularizagfio de créditos.

No ambito do disposto no Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho
de 19 de Julho de 2002, na sua regulamentacfo na legislacfo Portuguesa através do Decreto Lei n.°
35/2005, de 17 de Fevereiro ¢ do Aviso n.° 1/2005 do Banco de Portugal, as demonstragtes
financeiras do Banco sfo preparadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas
emitidas pelo Banco de Portugal que tem como base a aplicagfio das Normas Internacionais de
Relato Financeiro ("IFRS") em vigor e adoptadas pela Unifio Europeia, com excepgio das matérias
definidas nos n°® 2° e 3° do Aviso 1/2005 e n° 2 do Aviso n°® 4/2005 do Banco de Portugal ("NCA™).

As NCA incluem as normas emitidas pelo International Accounting Standards Board ("TASB") bem
como as interpretagdes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
("IFRIC") e pelos respectivos Orgdos antecessores, com excepcfio dos aspectos ja referidos ¢
definidos nos Avisos n.° 1/2005 e n.° 4/2005 do Banco de Portugal: i) valorimetria e
provisionamento do crédito concedido, relativamente ac qual se manterd o actual regime; ii)
beneficios aos empregados, através do estabelecimento de um perfodo para diferimento do impacto
contabilistico decorrente da transi¢io para os critérios da IAS 19; e iii) restricBo de aplicacfio de
algumas opgoes previstas nas JAS/IFRS.

As demonstragdes financeiras agora apresentadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo
Executivo do Banco no dia 12 de Margo de 2010. As demonstragbes financeiras sdo apresentadas
em euros, arredondadas ao milhar mais préximo.

Em 2009, o Banco adoptou as normas e interpretacdes de aplicacfo obrigatéria para exercicios que
se iniciaram a 1 de Janeiro de 2009. Essas normas apresentam-se discriminadas na nota 42. De
acordo com as disposigdes transitorias dessas normas e interpretagBes, sdo apresentados valores
comparativos relativamente as novas divulgacdes exigidas.



1.2

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonsiracbes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 e 2008

As demonstragdes financeiras do Banco, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, foram
preparadas em conformidade com as NCA emitidas pelo Banco de Portugal e em vigor nessa data.

As demonstragSes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo histérico,
madificado pela aplicag@io do justo valor para os instrumentos financeiros derivados, activos e
passivos financeiros ao justo valor através de resultados (negociagio e fair value option) e activos
financeiros disponiveis para venda, excepto aqueles para os quais o justo valor nfo esta disponfvel.
Os outros activos € passivos financeiros e activos e passivos ndo financeiros s3o registados ao custo
amortizado ou custo histérico.

As politicas contabilisticas apresentadas neste relatério foram aplicadas de forma consistente em
todos os exercicios apresentados nas demonstrages financeiras.

A preparaciio das demonstragdes financeiras anuais de acordo com as NCA requer que o Conselho
de Administragio Executivo formule julgamentos, estimativas e pressupostos que afectam a
aplicacfio das politicas contabilisticas e o valor dos activos, passivos, proveitos ¢ custos. As
estimativas e pressupostos associados sfio baseados na experiéncia histérica ¢ noutros factores
considerados razodveis de acordo com as circunstincias e formam a base para os julgamentos sobre
os valores dos activos e passivos cuja valorizagio nfo € evidente através de outras fontes. Os
resultados reais podem diferir das estimativas. As questdes que requerem um maior indice de
julgamento cu complexidade, ou para as quais 0s pressupostos e estimativas sfo considerados
significativos, sdo apresentados na nota 1.21.

Crédito a clientes

A rubrica crédito a clientes inclui os empréstimos originados pelo Banco, para os quais nfio existe
uma intengéio de venda no curto prazo, sendo o seu registo efectuado na data em que os fundos séo
disponibilizados aos clientes.

O desreconhecimento destes activos no balango ocorre nas seguintes situagbes: (i) os direitos
contratuais do Banco expiram; ou (ii} o Banco transferiu substancialmente todos os riscos e
beneficios associados.

O crédito sobre clientes € reconhecido inicialmente ao seu-justo valor, acrescido dos custos de
transaccdo ¢ é subsequentemente valorizado ao custo amortizado, com base no método da taxa
efectiva, sendo apresentado em balango deduzido de perdas de imparidade.

Imparidade

Conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.1, o Banco aplica nas suas contas
individuais as NCA pelo que, de acordo com o definido nos n.° 2 ¢ 3 do Aviso n.® 1/2005 do Banco
de Portugal, a valorimetria e provisionamento do crédito concedido mantém o regime definido
pelas regras do Banco de Portugal aplicado pelo Banco nos exercicios anteriores, como segue:

(i) Provisdo especifica para crédito concedido

A provisio especifica para crédito concedido ¢ baseada na avaliagdo dos créditos vencidos
incluindo os créditos vincendos associados, e créditos objecto de acordos de reestruturagio
destinando-se a cobrir créditos de risco especifico, sendo apresentada como dedugiio ao crédito
concedido. A avaliacdo desta provis@io & efectuada periodicamente pelo Banco, tomando em
consideracdio a existéncia de garantias reais, o periodo de incumprimento e a actual situagfo
financeira do cliente.
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A provisfo especifica assim calculada assegura o cumprimento dos requisitos estabelecidos pelo
Banco de Portugal através dos Avisos n.® 3/95, de 30 de Junho, n.° 7/00, de 27 de Outubro e n.°
8/03 de 30 de Janeiro.

(if) Provisdo para riscos gerais de crédito

Esta provisdo destina-se a cobrir riscos potenciais existentes em qualquer carteira de crédito
concedido, incluindo os créditos por assinatura, mas que nfo foram identificados como de risco
especifico, encontrando-se registada no passivo.

A provisfo para riscos gerais de crédito é constituida com base no disposto nos Avisos n.° 3/95, de
30 de Junho, n.° 2/99, de 15 de Janeiro e n® 8/03, de 30 de Janeiros, do Banco de Portugal.

(7if) Provis&o para risco pafs

A provis#io para risco pais é constituida de acordo com o disposto no Aviso n® 3/95 de 30 de Juntho
do Banco de Portugal, sendo calculada segundo as directrizes da Instrugdo N.° $4/96, de 17 de
Junho, do Boletim de Normas e Instrugfes do Banco de Portugal, incluinde as alteragdes, de
Outubro de 1998, ao disposto no niimero 2.4 da referida Instrugfo.

(iv} Anulacdo contabilistica de créditos (write-offs)

Em conformidade com a Carta Circular n® 15/2009 do Banco de Portugal, a anula¢iio contabilistica
dos créditos € efectuada quando nfio existem perspectivas realistas de recuperacfio dos créditos e
para créditos colateralizados, quando os fundos provenientes da realizagfo dos colaterais j4 foram
recebidos, pela utilizagéio de perdas de imparidade quando estas correspondem a 100% do valor dos
créditos.

Instrumentos Financeiros

1. Classificagdo, reconhecimento inicial e mensuragdo subsequente

(A4) Activos e passivos financeiros avaliados ao justo valor através de resultados
(i) Activos e passivos financeiros detidos para negociagdio

Os activos e passivos financeiros adquiridos ou emitidos com o objectivo de venda ou recompra no
curte praze, nomeadamente obrigagBes, tftulos do tesouro ou acgdes, ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos financeiros identificados que sfio geridos em conjunto e para os quais
existe evidéncia de um padrio recente de tomada de Iucros no curto prazo ou que se enquadrem na
defini¢éio de derivado (excepto no caso de um derivado que seja um instrumento de cobertura e
eficaz) sfo classificados como de negociagdo. Os dividendos associados a estas carteiras sdo
registados em “Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados™,

Os derivados de negociacfio com um justo valor positivo sdo incluidos na rubrica activos
financeiros detidos para negociagfio, sendo os derivados de negociagdo com justo valor negativo
incluidos na rubrica passivos financeiros detidos para negociago.

(i) Outros activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados (Fair value option)

O Banco adoptou o Fair value option para certos depdsitos a prazo efectuados desde o exercicio de
2006 que contém derivados embutidos.
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A designacBio dos outros activos ou passivos financeiros ao justo valor através de resultados é
realizada desde que se verifique pelo menos um dos seguintes requisitos:

- 0s activos e passivos séo geridos, avaliados e reportados internamente ao seu justo valor;
- a designacfio elimina ou reduz significativamente o mismatch contabilistico das transacgdes;

- os activos ou passivos contém derivados que aiteram significativamente os fluxos de caixa dos
contratos originais (kost contract).

Os activos e passivos financeiros ao justo valor através de resuitados sdo reconhecidos inicialmente
a0 seu justo valor, com 0§ custos ou proveitos associados 3s transacgdes reconhecidos em
resultados. As variacdes subsequentes de justo valor sfio reconhecidas em resultados, na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados". A periodificagdo
dos furos e do prémio/desconto (quando aplicdvel) € reconhecida na margem financeira de acordo
com a taxa efectiva de cada operacfio, no caso de existirem derivados associados a instrumentos
financeiros classificados nesta categoria, a periodificacio dos juros destes derivados também ¢é
reconhecida em margem financeira.

(B) Activos financeiros disponiveis para venda

Activos financeiros disponfveis para venda detidos com ¢ objectivo de serem mantidos pelo Banco,
nomeadamente obrigagdes, titulos do tesouro ou acg¢des, sio classificados como disponiveis para
venda, excepto se forem classificados numa outra categoria de activos financeiros. Os activos
financeiros disponiveis para venda sfio reconhecidos inicialmente ao justo valor, incluindo os
custos ou proveitos associados s transacgGes. Os activos financeiros disponiveis para venda sdo
posteriormente mensurados ao seu justo valor. As alteragBes no justo valor sfo registadas por
contrapartida de reservas de justo valor até a0 momento em que sio vendidos ou quando existem
perdas de imparidade. Na alienag@o dos activos financeiros disponiveis para venda, os ganhos ou
perdas acumuladas reconhecidas como reservas de justo valor sdo reconhecidos na rubrica
"Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados" da demonstragéo
de resultados. Os juros de instrumentos de divida sfio determinados com base na taxa de juro
efectiva, considerando a vida 0til esperada do activo e reconhecidos em margem financeira. Was
situagBes em que existe prémio ou desconto este ¢ incluido no célculo da taxa de juro efectiva. Os
dividendos s#io reconhecidos em resultados quando for atribuido o direito ao seu recebimento, na
rubrica “Resultados de instrumentos de capital”

(C) Outros passivos financeiros

Os Outros passivos financeiros sfio todos os passivos financeiros que ndo se encontram registados
na categoria de passivos financeiros ao justo valor através de resultados. Esta categoria inclui
tomadas em mercado monetdrio, depésitos de clientes e de outras instituigdes financeiras, divida
emitida, entre outros.

2. Imparidade

Em cada data de balanco € efectuada uma avaliacdo da existéncia de uma evidéncia objectiva de
imparidade, nomeadamente de um impacto adverso nos fluxos de caixa futuros estimados de um
activo financeiro ou grupo de activos financeiros que possa ser medido de forma fidvel com base
numa queda acentuada ou prolongada do justo valor do activo, abaixo do custo de aquisigdo.

Se for identificada imparidade num activo financeiro disponivel para venda, a perda acumulada

(mensurada como a diferenga entre o custo de aquisi¢dio e o justo valor, excluindo perdas de

imparidade anteriormente reconhecidas por contrapartida de resultados) € transferida de reservas de

justo valor e reconhecida em resultados. Caso, num periodo subsequente, o justo valor dos

instrumentos de divida classificados como disponiveis para venda aumentar e esse aumento puder

ser objectivamente associado a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade
11
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na demonstragfo dos resultados, a perda por imparidade ¢ revertida por contrapartida de resultados.
A reversfio das perdas de imparidade reconhecidas em instrumentos de capital classificados como
activos financeiros disponiveis para venda é registada por contrapartida de reservas de justo valor.

Reclassificacio entre categorias de instrumentos financeiros

Em Outubro de 2008, o JASB emitiu a revisfo da norma IAS 39 - Reclassificacfio de instrumentos
financeiros (Amendements to JIAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement and
IFRS 7: Financial Instruments Disclosures). Esta alteragfio veio permitir que uma entidade transfira
de activos financeiros ao justo valor através de resultados - negociagfo para as carteiras de activos
financeiros disponiveis para venda, empréstimos e valores a receber ou activos financeiros detidos
até a maturidade, desde que esses activos financeiros obedegam as caracteristicas de cada categoria.

As transferéncias de activos financeiros disponiveis para venda para as categorias de empréstimos e
valores a receber e activos financeiros detidos até & maturidade sfio também permitidas.

S#o proibidas as transferéncias de e para outros activos e passivos financeiros ao justo valor através
de resultados (Fair value option).

Desreconhecimento

O Banco desreconhece os activos financeiros quando expiram todos os direitos a fluxos de caixa
futuros. Numa transferéncia de activos, o desreconhecimento apenas pode ocorrer quando
substancialmente todos os riscos e beneficios dos activos foram transferidos ou o Banco nfo
mantiver o controlo dos mesmos.

O Banco procede ao desreconhecimento de passivos financeiros quando os mesmos sdo cancelados
ou extintos.

Empréstimo de titulos e transaccdes com acordo de recompra
(i) Empréstimo de titulos

Os titulos cedidos através de acordos de empréstimo de titulos continuam a ser reconhecidos no
balanco e sfo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para activos financeiros detidos
para negocia¢éo ou disponiveis para venda, conforme seja apropriado. O montante recebido pelo
empréstimo de titulos é reconhecido como um passivo financeiro. Os titulos obtidos através de
acordos de empréstimo de titulos néo sfo reconhecidos patrimonialmente. O montante cedido pelo
empréstimo de titulos € reconhecido como um débito para com clientes ou institui¢des financeiras.
Proveitos ou custos resultantes de empréstimo de titulos sfo periodificados durante o periodo das
operagdes e sfo incluidos em juros e rendimentos ou encargos similares.

(i) Acordos de recompra

O Banco realiza compras (vendas) de investimentos com acordo de revenda (recompra) de
investimentos substancialmente idénticos numa data futura a um prego previamente definido. Os
investimentos adquiridos que estiverem sujeitos a acordos de revenda numa data futura nfo séo
reconhecidos. Os montantes pagos séio reconhecidos em créditos sobre clientes ou instituicfes
financeiras. Os wvalores a receber s@o apresentados como sendo colaterizados pelos titulos
associados. Investimentos vendidos através de acordos de recompra continuam a ser reconhecidos
no balanco e sdo reavaliados de acordo com a politica contabilistica para outros activos detidos
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para negociagdo ou disponfveis para venda, conforme seja apropriado. Os recebimentos da venda
de investimentos séo considerados como dividas para com clientes ou instituicdes financeiras.

A diferenca entre as condig@es de venda e as de recompra € periodificada durante o periodo das
operagoes e € registada em juros e rendimentos ou encargos similares.

Locacéo financeira

Na éptica do locatério, os contratos de locagfo financeira sfo registados na data do seu inicio como
activo e passivo pelo justo valor da propriedade locada, que é equivalente ao valor actual das
rendas de locacdo vincendas.

As rendas s#o constituidas pelo encargo financeiro e pela amortizagdo financeira do capital. Os
encargos financeiros sdo imputados aos perfodos durante o prazo de locagfo, a fim de produzir uma
taxa de juro periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo para cada periodo.

Na optica do locador os activos detidos sob locagio financeira sdo registados no balango como
capital em [ocaglo pelo valor equivalente ao investimento liquido de locagio financeira.

As rendas sfo constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizagio financeira do capital.

O reconhecimento do resultado financeiro reflecte uma taxa de retorno periddica constante sobre o
investimento liquido remanescente do locador.

Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e
activos e ‘passivos financeiros reconhecidos ao justo valor através de resultados sfo reconhecidos
nas rubricas de juros e proveitos similares ou juros e custos similares. Os juros 4 taxa efectiva de
activos financeiros disponiveis para venda também sfo reconhecidos em margem financeira.

A taxa de juro efectiva corresponde a taxa que desconta os pagamentos ou recebimentos futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriade, por um
periodo mais curto), para o valor liquido actual de balanco do activo ou passivo financeiro.

Para a determinagfio da taxa de juro efectiva o Banco procede & estimativa dos fluxos de caixa
futuros considerando todos os termos contratuais do instrumento financeiro (por exemplo opg¢des
de pagamento antecipado), nfio considerando eventuais perdas de imparidade. O célculo inclui as
comissdes pagas ou recebidas consideradas como parte integrante da taxa de juro efectiva, custos
de transacgéo e todos os prémios ou descontos directamente relacionados com a transacgfo.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em resultados sdo determinados com base
na taxa de juro utilizada para desconto de fluxos de caixa futuros na mensuragdo da perda por
imparidade.
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Especificamente no que diz respeito & politica de registo dos juros de crédito concedido vencido
sdo considerados os seguintes aspectos:

- Os juros de créditos vencidos com garantias reais até que seja atingido o limite de cobertura
prudentemente avaliado sfo registados por contrapartida de resultados de acordo com a JAS 18 no
pressuposto de que existe uma razodvel probabilidade da sua recuperagéo; e

- A contagem dos juros relativos a crédito vencido ha mais de 90 dias que nfio esteja coberto por
garantia real & interrompida ¢ revertido o seu reconhecimento até aos 90 dias, sendo os mesmos
apenas reconhecidos quando recebidos por se considerarem, no dmbito da TAS 18, que a sua
recuperagio é remota.

Para os instrumentos financeiros derivados, a componente de juro corrido nfo é autonomizada das
alteragGes no seu justo valor, sendo reconhecida como Resultados de activos ¢ passivos financeiros
ao justo valor através de resultados, com excepgfio para os derivados associados a activos
financeiros ou passivos financeiros reconhecidos na categoria de Fair Value Option. Neste caso, a
componente de juro corrido € reconhecida em Juros e proveitos similares ou em Juros e custos
similares (margem financeira).

Reconhecimento de proveitos resultantes de servicos ¢ comissdes

Os proveitos resultantes de servigos e comissdes sfo reconhecidos de acordo com os seguintes
critérios:

- quando sfio obtidos 4 medida que os servigos sdo prestados, o seu reconhecimento em resultados é
efectuado no periodo a que respeitam;

- quando resultam de uma prestagfio de servicos o seu reconhecimento € efectuado quando o
referido servigo esta concluido.

Os proveitos resultantes de servicos e comissdes quando s@o uma parte integrante da taxa de juro
efectiva de um instrumento financeiro so registados na margem financeira.

Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de
resultados

Os Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor através de resultados registam os
ganhos e perdas dos activos financeiros detidos para negociagdio e dos activos e passivos
financeiros ao justo valor através de resultados (incluindo variag@es de justo valor e juros de
derivados), assim como os dividendos associados a estas carteiras. Inclui igualmente os resultados
do reconhecimento das perdas por imparidade.

Outros activos tangiveis

Os outros activos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das respectivas
amortizagGes acumuladas e perdas de imparidade. Os custos subsequentes sfio reconhecidos como
um activo separado apenas se for provavel que deles resultarfo beneficios econémicos futuros para
o Banco. As despesas com manutengdo e reparagdo sdo reconhecidas como custo & medida que sio
incorridas de acorde com o principio da especializagio dos exercicios.
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O Banco procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam que o valor
contabilistico excede o maior entre o valor de uso e o valor realizével, sendo a diferenca, caso
exista, reconhecida em resultados.

As amortizagtes sdo calculadas pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida 1til esperada:

Niimero de anos

e Jmoveis 50
e Obras em edificios alheios 10
e Equipamento 4al2
¢  Qutras imobilizages 3

Sempre que exista uma indica¢fio de que um activo fixo tangivel possa ter imparidade, é efectuada
uma estimativa do seu valor recuperdvel, devendo ser reconhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor liquido desse activo exceda o valor recuperével.

O valor recuperdvel € determinado com o valor mais elevado entre o seu prego de venda liquido de
custos de venda e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor actual dos fluxos de
caixa estimados futuros que se espera vir a obter com o uso continuado do activo ¢ da sua alienagio
no final da vida Gfil.

As perdas por imparidade de activos fixos tangiveis sfo reconhecidas em resuitados do exercicio.

Activos intangiveis

Software

Os custos incorridos com a aquisi¢do de soffware sfio capitalizados, assim como as despesas
adicionais suportadas pelo Banco necessérias 4 sua implementagfo. Estes custos sdo amortizados de
forma linear ao longo da vida 1til esperada destes activos (3 anos).

Os custos com a manutengfo de programas informéticos séo reconhecidos como custos quando
incorridos.

Encargos com projectos de investigacéo e desenvolvimento

O Banco ndo procede a capitalizagfo de despesas de investigaciio e desenvolvimento. Todos os
encargos sdo registados como custos do exercicio em que ocorrem.

Activos nao correntes detidos para venda

Os activos ndo correntes, grupos de activos nfio correntes detidos para venda (grupos de activos em
conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos um activo nfio corrente) e operagdes
em descontinuagfio sfo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado
principalmente através da venda ¢ os activos ou grupos de activos estio disponiveis para venda
imediata e/ou a sua venda € muito provavel.
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Imediatamente antes da sua classificagio como activos ndo correntes detidos para venda, a
mensuragio de todos os activos ndo correntes e todos os activos e passivos incluidos num grupo de
activos para venda ¢ efectuada de acordo com as IFRS aplicdveis. Apds a sua classificagio, estes
activos ou grupos de activos sfo mensurados ao menor entre 0 seu custo e o seu justo valor
deduzido dos custos de venda.

O Banco também classifica como activos nfio correntes detidos para venda os activos nfio correntes
ou grupos de activos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior, que estdo disponiveis
para venda imediata e cuja venda é muito provével.

O Banco classifica igualmente em activos nfo correntes detidos para venda os iméveis detidos por
recuperacgio de crédito. Inicialmente estes activos soc mensurados pelo menor entre o seu justo
valor liquido de despesas e o valor contabilistico do crédito existente na data em que foi efectuada a
dacdo ou arrematacdo judicial do bem.

O justo valor € baseado no valor de mercado, sendo este determinado com base no prego expectavel
de venda obtido através de avaliagSes periddicas efectuadas por entidades externas.

A mensuragdo subsequente destes activos € efectuada ao menor entre o seu valor contabilistico e o
correspondente justo valor, Ifquide de despesas, ndo sendo sujeitos a amortizagio. Caso existam
perdas nfio realizadas, estas sfio registadas como perdas de imparidade por confrapartida de
resultados.

Caixa e equivalentes de caixa

Para efeitos da demonstragio dos fluxos de caixa, a caixa e seus equivalentes englobam os valores
registados no balango com maturidade inferior a trés meses a contar da data de balango, onde se
incluem a caixa ¢ as disponibilidades em outras institui¢des de crédito.

A caixa e equivalentes de caixa excluem os depdsitos de natureza obrigatdria realizados junto de
bancos centrais.

Offsetting

Os activos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido registado no balango quando o
Banco tem um direito legal de compensar os valores reconhecidos e as transacgdes podem ser
liquidadas pelo seu valor liquido.

Transaccoes em moeda estrangeira

As transacgOes em moeda estrangeira séo convertidas a taxa de cAmbio da data da transac¢do. Os
activos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, que estdo contabilizados ao
custo histérico, sdo convertidos & taxa de cAmbio em vigor na data de balango. As diferencas
cambiais resultantes da conversfio sfio reconhecidas em resultados. Os activos e passivos ndo
monetarios denominados em moeda estrangeira, registados ao custo histérico, sdo convertidos a
taxa de cdmbio em vigor na data da transacgdo. Os activos e passivos ndo monetdrios registados ao
justo valor s@o convertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio em vigor na data em que o
justo valor ¢ determinado e reconhecido por contrapartidas de resultados, com excepgio daqueles

reconhecidos em activos financeiros disponiveis para venda, cuja diferenca ¢ registada por
contrapartida de capitais préprios.
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1.17 Beneficios a empregados

1.18

Plano de Contribuigdo Definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco passou a ter um plano de contribuigiio definida. O
instrumento utilizado pelo Banco é um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Banco passou a efectuar contribuigBes anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
base na remuneragdo fixa anual de cada colaborador.

Planos de remuneracdo com acgdes

O programa de remuneragdes com acgdes permite aos colaboradores do Banco adquirir acgdes do
Deutsche Bank AG. O justo valor das acges atribuidas na grant date é reconhecido em resultados,
por contrapartida de um passivo, durante o vesting period, tendo por base ¢ seu valor de mercado
calculado na data de atribuigo.

Remuneracdo varidvel paga aos colaboradores

Compete a0 Deutsche Bank AG fixar os respectivos critérios de alocacio da remuneracfo varidvel
a cada colaborador. Este valor ¢ registado por contrapartida de resultados no exercicio a que diz
respeito.

Impostos sobre lucros

Os impostos sobre os lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos correntes ¢
impostos diferidos. O imposto ¢ reconhecido na demonstragio de resultados, excepto quando
relacionado com itens que sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu
reconhecimento em capitais préprios. Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios
decorrentes da reavaliagiio de activos financeiros disponfveis para venda sfio posteriormente
reconhecidos em resultados no momento em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e
perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento tributavel do
periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor ou substancialmente aprovada pelas autoridades a
data de balango e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

Os impostos diferidos sfo calculados, de acordo com o método do passive com base no balango,
sobre as diferengas temporarias entre os valores contabilisticos dos activos e passivos ¢ a sua base
fiscal, utilizando as taxas de imposto aprovadas ou substancialmente aprovadas a data de balango
em cada jurisdicdo e que se espera que venham a ser aplicadas quando as diferengas temporarias se
reverterem.

Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidas, quando € provavel a existéncia de lucros
tributdveis futuros que absorvam as diferengas temporarias dedutiveis para efeitos fiscais (incluindo
prejuizos fiscais reportédveis).

O Banco procede, conforme estabelecido na IAS 12, paragrafo 74, 4 compensac@o dos activos e
passivos por impostos diferidos sempre que: (i) tenha o direito legalmente executdvel de compensar
activos por impostos correntes ¢ passivos por impostos correntes; e (ii) os activos e passivos por
impostos diferidos se relacionarem com impostos sobre o rendimento langados pela mesma
autoridade fiscal sobre a mesma entidade tributdvel ou diferentes entidades tributdveis que
pretendam liquidar passivo se activos por impostos correntes numa base lquida, ou realizar os
activos e liquidar os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro em que os passivos ou
activos por impostos diferidos se esperem que sejam liquidados ou recuperados.
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1.19 Relato por segmentos

De acordo com o pardgrafo 2 da IFRS § -~ Segmentos Operacionais, o Banco estd dispensado de
apresentar o reporte por segmentos em base individual.

1.20 Provisdes

1.21

Sio reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacdo presente (legal ou decorrente de
praticas passadas ou politicas publicadas que impliquem o reconhecimento de certas
responsabilidades), (ii) seja provavel que o seu pagamento venha a ser exigido e (iii) quando possa
ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagfo.

As provisbes sfo revistas no final de cada data de reporte ¢ ajustadas para reflectir a melhor
estimativa, sendo revertidas por resultados na proporgio dos pagamentos que nfo sejam provdveis.

As provistes sfio desreconthecidas através da sua utilizagfo, para as obrigagOes para as quais foram
inicialmente constituidas ou nos casos em que estas deixam de se observar.

Estimativas contabilisticas na aplicagdo das politicas contabilisticas

As IFRS estabeleceram um conjunto de tratamentos contabilisticos que requerem que o Conselho
de AdministragBio Executivo utilize o julgamento ¢ faga as estimativas necessérias de forma a
decidir qual o tratamento contabilistico mais adequado. As principais estimativas contabilisticas ¢
julgamentos utilizados na aplicac&o dos principios contabilisticos pelo Banco sfo analisadas nos
pardgrafos seguintes, no sentido de melhorar o entendimento de como a sua aplica¢io afecta os
resultados reportados do Banco e a sua divulgaco.

Considerando que em algumas situacBes as normas contabilisticas permitem um tratamento
contabilistico alternativo em relagfio ao adoptado pelo Conselho de Administragio Executivo, os
resultados reportados pelo Banco poderiam ser diferentes caso um tratamento diferente fosse
escolhido. O Conselho de Administragiio Executivo considera que os critérios adoptados sdo
apropriados e que as demonstragdes financeiras apresentam de forma adequada a posi¢o financeira
do Banco e das suas operagdes em todos 0s aspectos materialmente relevantes.

Os resultados das alternativas analisadas de seguida s@io apresentados apenas para assistir o leitor
no entendimento das demonstragSes financeiras e nfo tém intencio de sugerir que outras
alternativas ou estimativas sejam as mais apropriadas.

Perdas por imparidade em créditos sobre clientes

O Banco efectua uma revisfo periddica da sua carteira de crédito de forma & avaliar a existéncia de
imparidade, conforme referido na nota 1.2.

O processo de avaliagdo da carteira de crédito de forma a determinar se uma perda por imparidade
deve ser reconhecida € sujeito a diversas estimativas ¢ julgamentos. Este processo inclui factores
como a probabilidade de incumprimento, notagdes de risco, o valor dos colaterais associado a cada
operagao, as taxas de recuperagéio das perdas e as estimativas quer dos fluxos de caixa futuros, quer
do momento do seu recebimento.

Metodologias alternativas e a utilizagio de outros pressupostos e estimativas poderiam resultar em
niveis diferentes das perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados consolidados do Banco.
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Justo valor dos instrumentos financeiros derivados

O justo valor € baseado em cotagbes de mercado, quando disponiveis, € na sua auséncia é
determinado com base na utilizagfo de pregos de transac¢fies recentes, semelhantes e realizadas em
condi¢@es de mercado ou com base em metodologias de avaliagio, baseadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros descontados considerando as condigtes de mercado, o efeito do tempo, a curva de
rentabilidade e factores de volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de
pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

Consequentemente, a utilizagfio de diferentes metodologias ou de diferentes pressupostos ou
julgamentos na aplicagio de determinado modelo, poderia originar resultados financeiros diferentes
daqueles reportados.

Imparidade dos actives financeiros disponiveis para venda

O Banco determina que existe imparidade nos seus activos financeiros disponiveis para venda
quando existe uma desvalorizagio continnada ou de valor significativo no seu justo valor. A
determinagiio de uma desvaloriza¢io continuada ou de valor significative requer julgamento. No
julgamento efectuado, o Banco avalia entre outros factores, a volatilidade normal dos pregos dos
activos financeiros.

Adicionalmente, as avaliacBes sHo obtidas através de precos de mercado ou de modelos de
avaliacdo os quais requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou julgamentos no
estabelecimento de estimativas de justo valor.

Metodologias alternativas e a utilizagfio de diferentes pressupostos e estimativas, poderdo resultar
num nivel diferente de perdas por imparidade reconhecidas, com o consequente impacto nos
resultados do Banco.

Impostos sobre os lucros

Para determinar o montante global de impostos sobre os lucros foi necessério efectuar determinadas
interpretactes e estimativas. Existem diversas transac¢@es e calculos para os quais a determinagio
dos impostos a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negocios.

Qutras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente de impostos sobre os
lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no exercicio.

As Autoridades Fiscais Portuguesas t8m a possibilidade de rever o célculo da matéria colectavel
efectuado pelo Banco, durante um perfodo de quatro ou seis anos, no caso de haver prejuizos
reportdveis. Desta forma, é possivel que haja correcgbes 4 matéria colectdvel, resultantes
principalmente de diferencgas na interpretagio da legislagdo fiscal. No entanto, é convicgdo do
Conselho de Administragcio Executivo do Banco, de que nio havera correcgbes significativas aos
impostos sobre os lucros registados nas demonstragdes financeiras,
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Margem financeira

O valor desta rubrica é composto por;

Juros e rendimentos similares:

Juros de aplicacdes e depésitos em QIC
Juros de crédito
Juros de activos financeiros disponiveis para venda

Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados
Outros juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares:

Juros de recursos de OIC

Juros de depésitos de clientes

Juros de empréstimos subordinados

Juros de derivados associados a instrumentos financeiros
valorizados ao justo valor através de resultados

Qutros juros e encargos similares

Margem financeira

2009 2008
Euros’000 Eunros’000

16.196 122.026
49,412 69.462
125 175
3.811 -
1.259 2.076
70.803 193.739
16.624 45.146
16.366 100.749
859 2.414
8.343 22.440
152 374
42,344 171.123
28.459 22.616

A rubrica Juros de crédito inclui o montante de Euros 9.130.000 (2008: Euros 9.734.000) relativo a
comissdes e outros custos/proveitos contabilizados de acorde com o método da taxa de juro
efectiva, conforme referido na politica contabilistica descrita na nota 1.2.

Rendimentos de instrumentos de capital

O valor desta rubrica é composto por:

Rendimentos de activos disponiveis para venda
Rendimentos de empresas subsididrias e associadas

A rubrica rendimentos de activos financeiros disponiveis
recebidos da SIBS durante o exercicio.
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Em 31 de Dezembro de 2009, a rubrica rendimentos de empresas subsididrias ¢ associadas no
montante de Euros 750.000 € referente & distribuicfio de dividendos da Navegator — SGFTC, S.A.

Resultados de servicos € comissdes

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Euros’000 Euros’000

Rendimentos de servicos e comissdes:
Por garantias prestadas 881 502
Por compromissos perante terceiros 1.073 1.303
Por servigos bancdrios prestados 2.760 2.428
QOutros rendimentos de servigos e comissdes 8.864 19.085
13.578 23.318

Encargos com servigos e comissies:

Por garantias recebidas 328 166
Por servigos bancdérios prestados por terceiros 572 1.123
Outros encargos com servigos e comissoes 2.082 5.948
2.982 6.787
Resultados de servicos e comissdes 10.5%6 16.531

A rubrica Rendimentos de servigos e comissdes por compromissos perante terceiros inclui os
montantes de Euros 404.000 (2008: Euros 572.000) e Euros 126.000 (2008: Euros 365.000)
relativos a comissdes recebidas da DWS Investment e da Xavex pela angariaciio de clientes,
respectivamente conforme nota 38,

A rubrica Outros rendimentos de servigos e comissdes inclui 0 montante de Euros 7.594.000 (2008:
Euros 19.572.000) referente a comissdes relacionadas com empresas do Grupo Deutsche Bank
conforme nota 38. A 31 de Dezembro de 2008, a referida rubrica inclui o montante de
Euros 13.774.000 referente a comissdes recebidas do DB London pela intermediacdo na venda de
obrigagGes emitidas pelo Grupo aos clientes, estabelecidos no Service Level Agreement entre o DB
Portugal e 0 DB London.
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Resultados de activos e passivos financeiros ao justo valor
através de resultados

O valor desta rubrica € composto por:

2009 2008
Euros'000 Euros'¢00
Lucros de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Derivados de negociagio 198.387 95.661
QOutros passivos financeiros ao justo valor
através de resultados 8.630 45.536
Titulos detidos para negociago 25.049 -
Operactes cambiais 46.482 96.465
278.548 237.662
Prejuizos de activos e passivos financeiros
ao justo valor através de resultados:
Derivados de negociagfo 141.878 138.741
Outros passivos financeiros ao justo valor 71.929 3532
através de resultados
Titulos detidos para negociagéo 1.242 565
Operagfes cambiais 45.952 96.335
261.001 239.173
Resultados de activos e passivos financeiros ao

justo valor através de resultados 17.547 (1.511)

A rubrica Outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados inclui o montante de
Euros 5.711.000 (2008: Euros 1.456.000) relativo aos ganhos decorrentes do day ome profit
associados a depdsitos estruturados.

A rubrica titulos detidos para negociacfio inclui os ganhos/(perdas) relativos 4 venda de obrigagfes

emitidas pelo Grupo Deutsche Bank que o Banco passou a deter a partir do exercicio de 2009,
Durante o exercicio de 2009, estas transacgdes originaram um ganho liquido de Euros 23.807.000.
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Outros resultados de exploragdo

O valor desta rubrica ¢ composto por:

2009 2008
Euroes’000 Euros’000

Outros proveitos de exploragdo:
Prestagio de servicos 187 76
Reembolso de despesas 125 656
Outros proveitos de exploragio 846 1.079
1.158 1.811

Outros custos de exploragdo:

Donativos e quotizagdes 32 107
Impostos 203 120
QOutros custos de exploragéo 1.552 1.444
1.787 1.671
(629) 140

A 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Outros proveitos de exploragfo inclui os montantes de
Euros 495.000 (2008: Eures 495.000) e Euros 49.000 (2008: Euros 49.000) relativos ao Service
Level Agreement entre o Banco e a Navegator, SGFTC, S.A. e entre 0 Banco e a Tagus, STC, S.A.,
respectivamente.

A 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Qutros custos de exploracio inclui o montante de
Euros 712.000 relative a correcgdes ao céleulo do IVA pré-rata.

A referida rubrica inclui ainda as contribuicdes anuais efectuadas para o Fundo de Garantia de
Depdsitos no montante de Euros 178.000 (2008: Euros 408.000).

Custos com pessoal

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Luros’000 Euros’000
Remuneracgdes 19.331 17.362
Encargos socials obrigatérios 2,790 2.324
Encargos sociais facultativos 71 1.053
Qutros encargos 2.233 2.236
24.425 22.975

A rubrica Remuneracdes inclul o montante de Euros 3.921.000 (2008: Euros 2.478.000) relativo a
bénus em numerdrio atribuido aos colaboradores.

A rubrica Outros encargos inclui o montante de Euros 819.000 (2008: Euros 786.000) relativo a
bénus em acgdes do Deutsche Bank AG atribuido aos colaboradores.
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A rubrica Outros encargos inclui ainda o montante de Euros 725.000 (2008: Euros 701.000)
relativo & contribuicdo definida anual, no d&mbito do Plano de Contribuicdo Definida conforme
referido na nota 36.

O niimero médio de colaboradores ao servigo do Banco, nos exercicios de 2009 e 2008, distribuido
por grandes categorias profissionais, foi o seguinte:

2009 2008

Directores (Conselho de Administra¢8o Executivo) 4 3
Directores 19 18
Directores adjuntos 26 26
Subdirectores 72 65
Assistentes de direcgéo 30 26
Técnicos 198 179
Administrativos 87 85
Auxiliares 1 1

437 403

O valor actual de remuneragées atribuidas a todos os membros do Conselho de Administragio
Executivo do Banco, no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009, registados na rubrica de
Custos com pessoal foi de Euros 749.000 (2008: Euros 1.928.000) incluindo remuneragdes
varidveis dos membros do Conselho de Administragdo Executivo no montante de Euros 195.000
(2008: Euros 1.349.000).

A 31 de Dezembro de 2009, o detalhe das remuneragdes dos membros do Conselho de
Administraciio Executivo do Banco, € analisado como segue:

2009
Remuneracio Remuneracgio
fixa variavel
Euros Euros

Filipe Quintin Crisostomo Silva 216.000 99.000
Joaquim Anténio Furtado Baptista 104.000 16.000
Bernardo Luis de Lima Mascarenhas Meyrelles do Souto 168.000 30.000
Andreas Perzl 66.000 -
554.000 195.000

Os membros do Conselho Geral e de Supervisdo nfio auferiram qualquer remunera¢io fixa e/ou
variavel pelo desempenho das suas fungdes no exercicio de 2009.
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Gastos gerais administrativos

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Euros’000 Euros’000

Agua, energia e combustiveis 215 145
Impressos e material de consumo corrente 443 353
Rendas e alugueres 4,327 3.770
Comunicagéo e despesas de expedig8o 1.807 1.595
Deslocages, estadas e representacio 76 173
Publicidade 553 848
Avencas e honorarios 273 207
Conservago e reparagfo 1.046 860
Transportes 566 746
Formag#o de pessoal 41 370
Seguros 264 76
Servigos judiciais, de contencioso e notariado 434 398
Servigos especializados 9.968 10.828
QOutros servigos de terceiros 37 32

20.050 20.401

A data de 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Rendas e alugueres inclui o montante de
Euros 1.027.000 (2008: Euros 1.034.000) referente a custos incorridos com a renda do edificio
Sede sito na Rua Castilho, n®20.

A rubrica Servigos especializados inclui os montantes de Euros 1.569.000 {2008: Euros 1.825.000)
e Euros 1.946.000 (2008: Euros 1.983.000), referentes a custos com IT incorridos com o Deutsche
Bank Spain e Deutsche Bank Frankfurt, respectivamente.

A referida rubrica inclui ainda o montante de Euros 249.000 relativos aos servigos prestados pelos
Auditores Externos.
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9 Amortizagdes do exercicio

O valor desta rubrica é composto por:

2009 2008
Euros’(00 Euros’060

Activos intangiveis:
Software 1 2

QOutros activos tangiveis:

Imdveis
De servigo préprio 22 23
Obras em imédveis arrendados 478 341
Egquipamento
Mobilidrio e material 120 105
Maquinas e ferramentas 111 90
Equipamento informético 168 191
InstalagBes interiores 179 153
Equipamento de seguranga 66 48
Qutros activos tangiveis 52 37
1.196 988
1.197 990
10 Imparidade do crédito
O valor desta rubrica é composto por:
2009 2008
Euros’(00 Euros’000
Crédito concedido a clientes:
Dotagdes do exercicio 11.057 7.414
Reversdes do exercicio (2.968) (1.875)
Recuperacles de crédito e juros (789) (300)
7.300 5.239
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11 Imparidade de outros activos

O valor desta rubrica é composto por:

Imparidade de outros activos:

Dotagdes do exercicio
Reversdes do exercicio

12 Outras provisdes

O valor desta rubrica é composto por:

Provisbes para outros riscos e encargos:

Dotacdes do exercicio
Reversdes do exercicio
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2009 2008
Euros'000 Euros'000
96 96
- (1.234)
96 (1.138)
2009 2008
Euros’000 Euros’000
438 -
40) (1.000)
398 {1.000)
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13 Impostos

O encargo com impostos sobre os lucros, com referéncia a 31 de Dezembro de 2009 e 2008, &
analisado como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Imposto corrente:
Do exercicio 1.811 264

Imposto diferido:

Diferencas temporarias {1.833) (1.788)

Prejuizos fiscais utilizados / (reconhecidos) 916 (916)

' (917) (2.704)

894 (2.440)

O valor de impostos sobre Jucros ascende ao montante de Euros 894.000 (2008: Euros 2.440.000),
o que representa uma taxa meédia de imposto de 27,24% do resultado antes de impostos (2008:
26,94%).

A diferenga entre a taxa nominal de imposto sobre o rendimento a que o Bance se encontra sujeito
¢ a taxa média acima referida, resulta dos ajustamentos considerados para efeitos da determinagéio
da matéria colectavel, nos termos previstos na legislagfo aplicavel.

O montante negativo de Euros 1.833.000 (2008: montante negativo de Euros 1.788.000) registado
na rubrica de Diferengas tempordrias inclui principalmente o reconhecimento de impostos diferidos
associados a provisdes recornthecidas no exercicio, cujo reconhecimento para efeitos fiscais ocorrerd
apenas em exercicios futuros.

A andlise dos principais ajustamentos cfectuados ao resultado contabilistico para efeitos de
determinagdo da matéria colectavel e que assumem natureza temporaria é apresentada como segue:

- Encargos com provisdes que, nos termos da legislagédo aplicdvel, ndo foram considerados para
efeitos de determinagfo da matéria colectdvel no exercicio de 2009 e que serdo objecto de
reconhecimento fiscal em exercicios futuros, no montante de FEuros 9.288.000 (2008:
Euros 7.895.000).

Principais ajustamentos efectuados ao resultado contabilistico para efeitos de determinagfio da
matéria colectdvel que assumem natureza permanente:

- Dividendos recebidos nfio considerados para a determinagdo da matéria colectdvel em virtude da
aplicagfio do mecanismo de eliminagéo ou atenuacfio da dupla tributagfo econdémica, nos termos
da legislagéo aplicdvel, no montante de Euros 763.000 (2008: Euros 570.000);

Resultado apurado pela sucursal financeira exterior instalada na zona franca da Madeira nfio
considerado para a determinagdo da matéria colectavel dentro dos limites previstos na lei, por forga
da isenglio tempordria aplicavel até 31 de Dezembro de 2011, no montante de Euros 561.000 (2008:
Euros 2.655.000).
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A reconciliag®o da taxa de imposto € analisada como segue:

2009 2008
%o Euros’000 % Euros’000
Lucro antes de impostos ‘ 3.282 (9.058)
Taxa de imposto corrente 22,50% 870 26,50% {2.400)
Diferengas permanentes 3,90 % 128 (0,78) % 70
Resultado Liquido SFE nfo tributado {4,51) % (148) 0,0% -
Efeito dos Prejuizos Fiscais (24,65) % (809) 0,0% -
Efeito dos Impostos Diferidos 22,61% 742 4,13% (374)
Tributago auténoma 3,39% 111 (1,48) % 134
Outros 0,00% - (1,44) % 130

27,24% 894 26,94% {2.440)

O montante de impostos diferidos em resuitados em 2009 e 2008 é atribuivel a diferengas
tempordrias resultantes das seguintes rubricas:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Comissdes associadas a taxa efectiva 62 62
ProvisBes para crédito (1.658) 1.612)
Reavaliagio de passivos financeiros ao justo valor
através de resultados (171) (171)
Derivados de negociagéo {67) ©7
Prejuizos fiscais 916 (916)
Outros 1 -
(917) (2.704)

Caixa ¢ disponibilidades em bancos centrais

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros*000 Euros’000
Caixa 1.313 2.133
Banco de Portugal 11.495 29.722
12.808 31.855

A rubrica Banco de Portugal visa satisfazer as exigéncias legais de reservas minimas de caixa,
calculadas com base no montante dos depdsitos e outras responsabilidades efectivas.

O regime de constitui¢do de reservas de caixa, de acordo com as directrizes do Sistema Europeu de
Bancos Centrais da Zona Euro, obriga & manuten¢io de um saldo em depédsito no Banco de
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Portugal, equivalente a 2% sobre o montante médio dos depdsitos e outras responsabilidades, ao
longo de cada periodo de constitui¢io de reservas.

Disponibilidades em outras institui¢cdes de crédito

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros’ 000 Euros’000
Institui¢tes de crédito no pafs - 7
Instituigfes de crédito no estrangeiro 3.645 4.074
Valores a cobrar 4.897 6.930
8.542 11.011

A rubrica Instituigtes de crédito no estrangeiro inclui os montantes de Euros 925.000 (2008: Euros
522.000) e Euros 2.151.000 (2008: Euros 1.311.000), relativos a depdsitos & ordem junto do
Deutsche Bank AG — Frankfurt e Deutsche Bank Trust - Bankers Trust Company, respectivamente,
conforme referido na nota 38.

A rubrica Valores a cobrar representa, essencialmente, cheques sacados por terceiros sobre outras
instituiges de crédito e que se encontram em cobranga.

Aplicacdes em instituigdes de crédito
A data de 31 de Dezembro de 2009, a rubrica Aplicagdes em instituicdes de crédito regista o

montante de Euros 1.218.772.000 (2008: Euros 1.479.426.000) referente a aplicagbes de curto
prazo efectuadas junto do Deutsche Bank AG.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagfes € a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses 772.209 1.116.409
De 3 mesesal ano 36.370 345.001
Dela5anos 410,193 18.016
1.218.772 1.479.426
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17 Crédito a clientes

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito vincendo:
Crédito ao sector publico 306.035 259.966
Crédito com garantias reais 844.829 630.738
Crédito com outras garantias 401.228 335.887
Crédito sem garantias 265.690 226.132
Crédito sobre o estrangeiro 115.201 65.062
Capital em locagio 122.611 93.987
2.055.594 1.611.772
Crédito vencido:

Menos de 90 dias 5.566 3.077
Mais de 90 dias 26.362 18.584
31.928 21.661
2.087.522 1.633.433

Imparidade para riscos de crédito (17.466) (12.576)
2.070.056 1.620.857

A 31 de Dezembro de 2008, a rubrica Crédito a clientes inclui o montante de Euros 44.511.000
relativo a operagdes de securitizagfo de titulos de outra institui¢do de crédito.

As operagdes de titularizagio sobre titulos consistem na compra por parte do Banco da componente
de juros dos titulos de divida a diversas institui¢Ses de crédito.

Por outro lado, o Banco detém depésitos do DB Frankfurt no mesmo montante. Dadas as
caracteristicas destes depdsitos ¢ do direito legal de compensar estes montantes, conforme referido
na politica contabilistica descrita na nota 1.15, o montante dos juros e dos depdsitos sdo
compensados e registados em Balango pelo seu valor liquido.

A 5 de Margo de 2009, ocorreu a liquidacfio da operacgio de securitizagdo acima referida.

A rubrica Crédito vencido refere-se aos valores de capital e juro das prestagdes vencidas e ndo
liguidadas.
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A analise do crédito vincendo, por tipo de operagéo, € a seguinte:

2009 2008
Furos’(00 Euros’000
Curto prazo:
Crédito automovel 16 -
Capital em locagéio 97 -
Outros créditos concedidos a
Empresas - 152.895 413.577
Particulares : 12.156 72.478
165.164 486.055
Meédio e longo prazo:
Crédito hipotecario 878.323 654.294
Crédito automovel 43.330 35,790
Capital em locagéo 122.514 93.987
Qutros créditos concedidos a
Empresas 539.958 161.818
Particulares 306.305 179.828
1.890.430 1.125.717

2,055,594 1.611.772
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A andlise do crédito a clientes, por sector de actividade, € a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’¢00

Alimentagio, bebidas e tabaco 6.439 1.503
Téxteis 4.301 2.686
Madeira e cortiga 7.135 2.225
Papel e celulose 2.556 39
Quimicas 4.091 6.465
Maquinas e equipamento 6.976 5.063
Electricidade, 4gua e gés 15.581 13.140
Construgéo 35.949 31.423
Comércio 66.070 54.793
Transportes e comunicagdes 120.942 61.351
Servicos 172.395 151.574
Servigos financeiros 5.518 3.423
Minerais nfo metélicos 4.099 3.770
Particulares 1.294.343 974.561
Fabricagio de mobiliario 5.429 3.423
Satde e acgdo social 18.477 13.065
Agricultura, produgéio animal, caga e outras actividades 5.265 4.959
Actividades recreativas, culturais e desportivas 7.957 6.362
Indistrias metallirgicas de base 2.666 7.347
Adm. Piiblica, defesa e seguranca social obrigatéria 201.781 199.520
Investigacdo e desenvolvimento 2316 6
Outras actividades 97.236 86.685

2.087.522 1.633.433
Imparidade para riscos de crédito (17.466) (12.576)

2.070.056 1.620.857
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A andlise do crédito a clientes (crédito vincendo e vencido), por prazos de maturidade e por

sectores de actividade, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 € a seguinte:

Alimentacfo, bebidas e tabaco
Téxteis

Madeira e cortica

Papel e celulose

Quimicas

Maquinas e equipamento
Electricidade, d4gua e géas
Construcdo

Comeércio

Transportes e comunicagdes
Servigos

Servigos financeiros
Minerais nfo metélicos
Particulares

Fabricagdo de mobilidrio
Satde e ac¢Ho social

Agricultura, produgdo animal, caga e

outras actividades

Actividades recreativas, culturais e

desportivas
Inddstrias metaliirgicas de base

Adm. Plblica, defesa e seguranca

social obrigatéria

Investigacio e desenvolvimento

Qutras actividades

Créditos a clientes

Atél Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total

Euros '000  Euros '000 Euros "000 Euros '000
2.813 3.610 16 6.439
1.890 2.347 64 4.301
4.640 028 1.567 7.135
151 654 1.751 2.556
3.912 179 - 4.091
2332 3.136 1.508 6.976
2.980 7.531 5.070 15.581
8.963 10.277 16.709 35.949
25.015 25.851 15.204 66.070
111.202 6.557 3.183 120.942
58.211 40.842 73.342 172.395
2.610 1.006 1.802 5.518
967 179 2.953 4.099
81.063 271.296 941.984 1.294.343
3.214 1.916 299 5.429
3.065 7.582 7.830 18.477
1.373 1.716 2.176 5.265
3.910 3.729 318 7.957
861 150 1.655 2.666
199.715 2.066 - 201.781
- 2.007 309 2.316
51.521 33.165 12.550 97.236
570.408 426.724 1.090.390 2.087.522
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A andlise do crédito a clientes {(crédito vincendo e vencide), por prazos de maturidade ¢ por tipo de
crédito, para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2009 ¢ a seguinte:

Créditos a clientes

Atél Dela A mais de
ano 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euaros '000 Euros '000 Euaros '000

Crédito ao sector pablico 306.035 - - 306.035
Crédito com garantias reais 10.039 2912 846.519 859.470
Crédito com outras garantias 114.113 200.668 90.975 405.756
Crédito sem garantias 128.991 89.816 55.867 274.674
Crédito sobre o estrangeiro 4.262 65.436 45.933 115.631
Capital em locagéio 6.969 67.895 51.092 125.956

570.409 426.727 1.090.386 2.087.522

O capital em locagio, em 31 de Dezembro de 2009, em termos de prazos residuais é apresentado
COmo segue:

Créditos a clientes

Até3 De 3 meses Delano Mais de
meses alano até 5 anos 5 anos Total
Euros '000 Euros '000 Euros'000 Euaros'000 Euros '000

Valor bruto 7487 21.049 71.122 14.074 113.732
Juros ainda nfo devidos (744) (1.990) (5.684) (955) {9.373)
Valores residuais 164 1.687 12.218 4.183 18.252
Valor liquido 6.907 20.746 77.656 17.302 122.611
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A analise do crédito vencido por sector de actividade € a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’000

Alimentacfo, bebidas e tabaco 29 14
Téxteis 81 19
Madeira e cortica 502 IS
Quimicas - -
MaAgquinas e equipamento 19 2
Electricidade, dgua e gés 4 11
Construcéo 2.337 1.997
Comércio 2.059 494
Transportes € comunicagdes 590 9
Servigos 2.927 141
Servigos financeiros 36 117
Minerais nfio metalicos 15 1
Particulares 17.890 13.431
Fabricagio de mobiliario 1.265 1
Satde e ac¢do social 122 260
Agricultura, produgdo animal, caga e outras actividades 40 49
Actividades recreativas, culturais e desportivas 2.022 2.072
Outras actividades 1.990 3.028
31.928 21.66]

A andlise do crédito vencido por tipo de crédito € a seguinte:

2009 2008
Euros'000 Euros'000

Crédito com garantias reais 14.640 9.964
Crédito com outras garantias 4,528 1.177
Crédito sem garantias 8.984 7.368
Crédito sobre o estrangeiro 431 441
Capital em locagéic 3.345 2,711
31.928 21.661
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Os movimentos da Imparidade para riscos de crédito s#o analisados como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 12.576 14.579
Dotagées do exercicio 6.319 2.507
Reversdes do exercicio (1.210) {848)
Utilizagtes de provisio (218) (3.661)
Diferencas cambiais - {1
Saldo em 31 de Dezembro (17.466) 12.576

A Imparidade para riscos de crédito, por sector de actividade, é analisada como segue:

2009 2008
Euros’(00 Euros’000

Alimentag8o, bebidas e tabaco 31 18
Téxteis 52 19
Madeira e cortica 148 10
Electricidade, agua e gés 3 5
Construgo 645 248
Comércio 879 288
Transportes e comunicagdes : 34 Q
Servicos 126 18
Servicos financeiros 132 209
Minerais nfio metélicos 8 -
Particulares 10.650 7.259
Fabricagdo de mobiliario 8 -
Saude e acgéo social 16 98
Actividades recreativas, culturais e desportivas 4.097 4.092
Agricultura, produgfio animal, caga e outras actividades - 34
QOutras actividades 577 769

17.466 12.576
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A Imparidade para riscos de crédito, por tipo de crédito, ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito com garantias reais 8.495 5.754
Crédito sem garantias 7.671 3.976
Crédito sobre o estrangeiro 455 522
Crédito com outras garantias 442 20
Capital em locagio 403 2.304
17.466 12.576

A anulagdo de crédito por utilizag8o da respectiva imparidade, analisada por sector de actividade, é

a seguinte:
2009 2008
Euros*000 Euros’ 040

Construcio 20 2
Comércio 12 259
Servigos 93
Servigos financeiros 9 74
Téxteis - 78
Actividades recreativas, culturais e desportivas 19 -
Transportes e comunicagdes 2 -
Agricultura, produgfio animal, caga e outras actividades - 16
Particulares 156 2414
Qutras actividades - 725

218 3.661

Em conformidade com a politica descrita na nota 1.2, a anulagio contabilistica dos créditos é
efectuada quando nfo existem perspectivas realistas de recuperagfio de créditos e para créditos
colaterizados, quando os fundos provenientes de realizagio dos colaterais ja foram recebidos, pela
utilizagdo de perdas de imparidade, quando estas correspondem a 100% do valor dos créditos.

As recuperagQes posteriores destes créditos séo contabilizados como proveitos do exercicio em que

ocorram, conforme descrito na nota 10.

A anulagio de crédito por utilizagfio da respectiva imparidade, efectuada no decorrer de 2009 e

2008, analisada por tipo de crédito, € a seguinte:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 190 3.176
Sobre o estrangeiro - 444
Capital em locagéo 28 41
218 3.661
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A recuperacfio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2009 e 2008, analisada por
sectores de actividade, € a seguinte;

2009 2008
Euros’000 Euros000
Construgio - ]
Comércio 2 7
Servigos - 9
Maquinas e equipamento " 7
Particulares 743 224
Outras actividades 44 52
789 300

A recuperagio de créditos e de juros anulados, efectuada no decorrer de 2009 e 2008, analisada por
tipo de crédito, € a seguinte:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Crédito sem garantias 787 240
Capital em locagéo 2 60
789 300
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18 Activos financeiros detidos para negociacéo e disponiveis
para venda

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Activos financeiros disponiveis para venda:
QObrigages e outros titulos de rendimento fixo
De emissores piiblicos 3.278 3.235
De outros emissores estrangeiros 275 -
Accles 2.457 2.457
6.010 5.692
Titulos vencidos 549 549
Imparidade para titulos vencidos (325) (325)
224 224
6.234 5916
Activos financeiros detidos para negociagéio:
Swaps de taxa de juro 16.354 103.120
Opcdes cambiais 94 1
16.448 103.121
22.682 109.037

A data de 31 de Dezembro de 2009, ndo existia qualquer titulo na carteira de negociacio, tendo
sido alienados todos os titulos durante o exercicio.
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A analise dos activos financeiros disponiveis para venda e detidos para negociagio por tipo em
31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, € a seguinte:

2009 2008

Disponiveis Disponiveis
para venda Negociagio Total para venda Negociacio Total
Euros ‘000 Eurgs ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Eurgs ‘000

Titulos de rendimento fixo:

ObrigagGes de  emissores
publicos
Nacionais 3.278 - 3278 3.235 - 3.235

Obrigacdes de outras
entidades
Emissores estrangeiros 275 - 275 - - -

Dos quais:
Instrumentos cotados 3.553 - 3.553 3.235 - 3.235

Titulos de rendimento varidvel:

Accdes
Nacicnais 2457 - 2457 2.457 - 2,457
Titulos vencidos 549 - 549 549 - 549
Daos quais:
Instrumentos nio cotados 3,006 - 3.006 3.006 - 3.006
Imparidade para _
titulos vencidos (325} ) (325) (325) (23)
6.234 - 6.234 5.916 - 5.816
Derivados de negociagio
Swaps de taxa de juro - 16.354 16.354 - 103.120 103.120
Opgoes cambiais - 94 94 - 1 i
- 16.448 16,448 - 103.121 103.121
6.234 16.448 22.682 5916 103.121 109.037
Dos quais:
Nivel 1 3,553 - 3.553 3.235 - 3.235
Nivel 2 - 16.448 16.448 . 103.121 103.121
Nivel 3 - - - - - -
Instrumentos financeiros ao 2681 _ 2681 5 681 _ 2681
custo
Total 6.234 16.448 22.682 5916 103.121 109.037

A carteira de negociagfio ¢ registada ao justo valor, de acordo com a politica contabilistica 1.3.

Conforme disposto na IFRS 7, os activos financeiros detidos para negociagfo ¢ disponiveis para
venda sdo mensurados ao juste valor de acordo com 03 seguintes niveis hierdrquicos:

- Nivel 1: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com precos de mercado ou providers.

- Nivel 2: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagio
internas considerando maicritariamente dados observaveis de mercado.

- Nivel 3: Instrumentos financeiros valorizados de acordo com metodologias de valorizagdo
internas considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos nfo observaveis em mercado
e com impacto significativo na valoriza¢8o do instrumento.
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O montante de titulos valorizados ao custo de aquisicfo inclui os montantes de Euros 2.457.000
(2008: Euros 2.457.000) ¢ Euros 224.000 (2008: Euros 224.000) referente a participagio de 0,41%

do Banco na SIBS e aos titulos vencidos, respectivamente.

Conforme descrito na politica contabilistica 1.3, a carteira de activos financeiros disponiveis para
venda ¢é apresentada ao seu valor de mercado, sendo ¢ justo valor registado por contrapartida de
reservas de justo valor, conforme nota 34.

Os movimentos da imparidade de activos financeiros disponiveis para venda sdo analisados como

segue:

Saldo em 1 de Janeiro

Dotagtes do exercicio

Reversdes do exercicio

Saldo em 31 de Dezembro

2009 2008
Euros’000 Euros’000
325 325
325 325

A analise da carteira de titulos incluidos nos activos disponiveis para venda por maturidade em 31

de Dezembro de 2009, é a seguinte:

De trés meses

De um ano até

Mais de cinco

a um ano 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagdes de emissores
pliblicos - 3278 - - 3278
QObrigagbes de  outros
emissores Estrangeiros - 275 - - 275
- 3.553 - - 3.553
Cotados - 3.553 - - 3,553
Titulos de rendimento varidvel:
Acgles
Nacionais - - - 2457 2457
Titulos vencidos - - - 549 549
Nio cotados - - - 3.006 3.006
Imparidade para
titulos vencidos B ) B (325} (325)
- 3.553 - 2.681 6.234
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A anélise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda por
maturidade em 31 de Dezembro de 2008, & a seguinte:

P De trés meses De um ano até Mais de cinco
Até trés meses

Euros 000 aum ano 5 anos anos Indeterminado Total
Euros ‘000 Eurgs ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000
Titulos de rendimento fixo:
Obrigagbes de  emissores
plblicos
Nacicnais - - 3.235 - - 3.235
- - 3.235 - - 3.235
Cotados - - 3.235 - - 3.235
Néo cotados - - - - - -
Titulos de rendimento variavel:
Acgbes
Nacionais - - - - 2457 2457
Titulos vencidos - - - - 549 549
Cotados - - - - - .
Néo cotades - - - - 3.006 3.006
Imparidade para . } } }
titulos vencidos (325) (325)
- - 3.235 - 2.681 5916

A andlise da carteira de tftulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade & data de 31 de Dezembro de 2009, é a seguinte:

Titules
Qbrigacbes Acgies vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000

Servigos financeiros 275 2457 - 2732
Qutras actividades - - 549 549
275 2.457 549 3.281
Titulos publicos 3.278 - - 3.278
Imparidade para
titulos vencidos ) ) G23) (325)
3.553 2.457 224 6.234
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A andlise da carteira de titulos incluidos nos activos financeiros disponiveis para venda, por sector
da actividade a data de 31 de Dezembro de 2008, ¢ a seguinte;

Titulos
Obrigacdes Accoes vencidos Total
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000

Servigos financeiros - 2457 - 2457
Qutras actividades - - 549 549

- 2.457 549 3.006
Titulos plblicos 3235 - - 3.235

Imparidade para

titulos vencidos - - (325 (325}

3.235 2457 224 5916

A andlise da carteira de derivados de negociacfo, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, é
seguinte:

Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Active Passivo

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Eures ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000

Swaps de taxa de juro 2.087.814 $26.332 623.376 842399 4.379.920 16.354 29.165
Opges cambiais 73.251 - - - 73251 94 94
2.161.064 826.332 623,376 342399 4453170 16.448 29.250

Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:

Mercado de balcgo 2.161.064 826,332 623.376 842.399 4.453.170 16.448 29.259
Bolsa - - - - - - -
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A andlise da carteira de derivados de negociagio, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2008, ¢ a

seguinte:
Nocionais com prazo remanescente Justo valor
De trés
Até trés mesesaum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total Activo Passivo
Euros ‘000  Euros ‘000 Eures ‘000 Eures ‘000 Euros ‘006  Euros ‘000  Euros ‘000
Swaps de taxa de juro 47.08¢ 250.624 910.079 1.286.904 2.494.687 103.120 170.786
Opgdes cambiais 4,906 - - - 4,906 1 1
51.986 250.624 910.07% 1.286.904 2,499,593 103.121 170.787
Total de  instrumentos
financeiros
transaccionados em:
Mercado de balciio 51.986 250.624 910.079 1.286.904 2.499.593 103.121 170.787

Bolsa - - - - - - -

19 Activos ndo correntes detidos para venda

2009 2008
Euros'000 Euros'000
Activos resultantes da resolugfo de contratos de crédito a
clientes
Imdveis e outros activos 1.653 1.377
Imparidade (353) (257)
1.300 1,120

Os activos registados nesta rubrica estfio contabilizados de acordo com a politica contabilistica nota
1.13.

A rubrica Iméveis e outros activos resulta da resolugfio de contratos de crédito sobre clientes,
decorrente de (i) dagdo simples, com opgio de recompra ou com locaclio financeira, sendo
contabilizadas com a celebragio do contrato de dagdio ou promessa de dagio e respectiva
procuragéo irrevogavel emitida pelo cliente em nome do Banco; ou (ii) adjudicagdo dos bens em
consequéncia do processo judicial de execugfio das garantias, sendo contabilizadas com o titulo de
adjudicagdo ou na sequéncia do pedido de adjudicagfo apds registo de primeira penhora (dagéio pré
solvendo).
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Os movimentos da imparidade para activos nfio correntes detidos para venda sfo analisados como

segue:

Saldo a 1 de Janeiro

Dotagfio do exercicio
Reversfo do exercicio

Saldo a 31 de Dezembro

Outros activos tangiveis

Esta rubrica € analisada como segue:

Imdéveis:

De servigo préprio

Obras em imoveis arrendados

Egquipamento:
Mobilidrio e material
Maquinas e ferramentas
Equipamento informético
Instalacdes interiores
Equipamento de transporte
Equipamento de seguranga

Patriménio artistico

Outros activos tangiveis

Amortiza¢Bes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

2009 2608
Euros’000 Euros’000

257 1.395

96 96
- (1.234)

353 257

2009 2008
Euros’000 Euros’000

423 423

5.530 4,125

2.230 2.205

1.210 1.168

4,199 4,258

2.544 2.060

4 4

819 601

117 117

866 701

17.942 15.662
(1.196) (988)
(7.484) (6.734)
(8.680) {(7.721)

9262 7.941
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Os movimentos da rubrica de outros activos tangfveis durante o ano de 2009 sfo analisados como
segue:

Saldo em Aquisiches/ Saldo em
01/01/09 Dotacdes Abates Transf. 31/12/69
Euros’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000  Eures’000
Custo:
De servigo proprio 423 - - - 423
Obras em imdveis
arrendados 4.125 - 4y 1.406 5.530
Mobilidric e material 2.205 - (28) 53 2.230
M4dquinas ¢ ferramentas 1.168 - (15) 57 1.210
Equipamento
informéatico 4258 - (167) 108 4.199
Instalagdes interiores 2.060 - (30) 514 2.544
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
seguranca 601 - - 218 819
Patrimonio artistico 117 - - - 117
Outros activos tangiveis 701 - - 165 866
Activos tangiveis em
cCurso - 2.521 - (2.521) -
15.662 2.521 {241) - 17.942
Amortizagdes
acumuladas:
De servigo préprio 186 22 - - 208
Obras em iméveis
arrendados 469 478 - - 947
Mobilidrio € material 1.400 120 (25) - 1.495
Maquinas e ferramentas 458 111 (15) - 554
Equipamento
informético 3916 168 (167) - 3.917
Instalacdes interiores 853 179 (30) - 1.002
Equipamento de
transporte 4 - - - 4
Equipamento de
segurancga 117 66 - - 183
Outros activos tangiveis 318 52 - - 370
7.721 1.196 (237) - 8.680
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21 Activos intangiveis

Esta rubrica ¢é analisada como segue:

Software
QOutros activos intangiveis

Amortizacbes acumuladas:

Relativas ao exercicio corrente
Relativas a exercicios anteriores

Deutsche Bank (Portugal), S.A.
Notas as Demonstraghes Financeiras
31 de Dezembro de 2009 ¢ 2008

2009 2008
Euros’000 Euros’000

6.852 6.852

1.424 1.424

8.276 8.276
)] 2)
(8.244) (8.242)
(8.245) (8.244)

31 32

Os movimentos da rubrica de activos intangiveis durante o ano de 2009 séo analisados como segue:

Software
Qutros activos intangiveis

Amortiza¢bes acumuladas:

Software
QCutros activos intangiveis

Saldo em Aquisicdes/ Saldo em
01/01/09 Abates 31/12/09
Euros’000 Euros’000 Euros’000
6.852 - 6.852
1.424 - 1.424
8.276 - 8.276
6.851 6.852
1.393 - 1.393
8.244 8.245
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22 Investimentos em filiais e associadas

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Investimentos em associadas:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizaggo
de Créditos, S.A. 7.500 7.500
Tagus — Sociedade de Titularizacfio de Créditos, S.A. 250 250
7.750 7.750
Prestagfes acessdrias de capital:
Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizagfio
de Créditos, S.A. 10.775 10.775
Tagus — Sociedade de Titularizag8o de Créditos, S.A. 2.397 1.139
13.172 11.914
20.922 19.664

Em 31 de Dezembro de 2009, a percentagem de participacfio nas empresas subsididrias era a

seguinte:
% detida Método de
Subsidiarias Actividade pelo Banco consolida¢io Observagies
Navegator Gestéo de Fundos de 100% Integral (1)
Titularizacdo de créditos
Tagus Titularizagdo de créditos 100% Integral (2)

(1) Sociedade constituida em Agosto de 2002, tendo iniciado a sua actividade em 2 de Dezembro de 2002.

(2) Sociedade constituida em Novembro de 2004, tendo iniciado a sua actividade em 21 de Janeiro de 2005.

Em 31 de Dezembro de 2009, o grupo de empresas subsidiarias do Banco, era constituido como

segue:
Act. Capital Activos Passivos Proveitos Res. Lig.
Subsidiaria Sede  Econ. Euros'000 Euros'000  Euros'000 Euros'000  Eures'000 7
Navegator Lisboa {a) 7.500 24475 4.989 1.533 479 100%
Tagus Lisboa  (b) 250 3.516 740 296 128 100%

(a) Gestio de Fundos de Titularizagio de créditos
(b) Titularizagdo de Créditos
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O detalhe da realizagio de prestagfies acessérias de capital pelo accionista tnico da Sociedade
Navegator ¢ apresentado como segue:

Data deliberacio

Assembleia Geral Montante
Euros
6 de Dezembro de 2004 2.052.000
2 de Dezembro de 2005 2.000.000
12 de Margo de 2007 330.000
25 de Setembro de 2007 1.075.000
27 de Dezembro de 2007 659.000
21 de Fevereiro de 2008 1.359.199
9 de Junho de 2008 3.300.000
10.775.199

O detalhe da realizagdio de prestagfes acessdrias de capital pelo accionista tnico da Sociedade
Tagus é apresentado como segue:

Data deliberacio Montante
Assembleia Geral Euros
12 de Dezembro de 2005 200.000
29 de Dezembro de 2005 20.000
28 de Dezembro de 2006 226.000
10 de Dezembro de 2007 440.000
9 de Dezembro de 2008 233.000
18 de Dezembro de 2008 20.000
26 de Fevereiro de 2009 1.258.000
2.397.000
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23 Activos por impostos diferidos

Os activos e passivos por impostos diferidos reconhecidos em balango podem ser analisados como
segue:

2009 2008

Activos Passivos Activos Passivos
Euros'(0{) Euaros'000 Euros'000 Euros'¢00

Comisstes associadas

a taxa efectiva 62 - 124 -
Provistes para crédito 6.024 - 4.365 -
Reavaliac8o de passivos

financeiros ao justo valor - (170) - (340)
Derivados de negociagiio - {68) - (135)
Activos financeiros

disponiveis para venda - (37) - (16)
Prejuizos fiscais reportiveis - - 916 -
Outros 1 - 2 -

6.087 (275) 5.407 491
Impostos diferidos lfquidos 5.812 4.916

Os Activos por impostos diferidos relativos a prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto sdo
reconhecidos quando exista uma expectativa razodvel de haver lucros tributdveis futuros. A
incerteza de recuperabilidade de prejuizos fiscais reportaveis e crédito de imposto ¢ considerada no
apuramento de Activos por impostos diferidos.

Os Activos e Passivos por impostos diferidos sfo apresentados pelo seu valor liquido sempre que
nos termos da legislacdo aplicdvel, o Banco possa compensar Activos por impostos correntes com
Passivos por impostos correntes e sempre que os impostos diferidos estejam relacionados com o
mesmo imposto.

O movimento do exercicio da rubrica de impostos diferidos liquidos:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 4916 2.293
Encargos do exercicio (1.234) -
Rendimentos do exercicio 2.151 2.704
Movimentos em reservas (21) 8D
Saldo em 31 de Dezembro 5.812 4.916

A variag@o de saldo dos impostos diferidos liquidos ndo corresponde aos encargos de impostos
diferidos do exercicio devido ao facto dos ganhos e perdas potenciais decorrentes da reavaliagfio de
activos financeiros disponiveis para venda serem reconhecidos em capitais préprios.
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24 Qutros activos

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Imposte sobre o valor acrescentado a receber 1.973 5.282
Outros devedores 1.588 2.131
Qutros proveitos a receber 20.339 6.913
Prestagfes acessérias de capital subordinadas 4.773 -
Contas diversas 18.962 19.254
47.635 33.580

A rubrica Imposto sobre o valor acrescentado a receber representa o [IVA a recuperar decorrente da
actividade do Banco, cujo reembolso foi solicitade ao Estado.

A rubrica Outros proveitos a receber inclui o montante de FEuros 5.904.000 (2008:
Furos 2.490.000) referente ao Infragroup Pricing (Global Markets) e o montante de
Euros 1.030.000 (2008: Euros 2.036.000) referente ao Service Level Agreement entre o Deutsche
Bank AG e o Banco, nomeadamente no que respeita a drea de Global Corporate Finance.

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 5.431.000 (2008: Euros 3.635.000) referente
a caucdo que o Banco tem junto da empresa de transporte de valores — Securitas, com a finalidade
de efectuar carregamentos ¢ levantamentos das ATM’s € agéncias do Banco.

Nos meses de Margo, Abril e Julho de 2009 foram constituidas prestagdes acessorias de capital
subordinadas da Navegator — Sociedade Gestora de Fundos de Titularizacio de Crédito, S.A. nos
montantes de Euros 1.827.000, Euros 1.095.000 e Euros 1.176.000, respectivamente.

Nos meses de Junho e Novembro de 2009 foram constituidas prestacSes acessérias de capital

subordinadas da Tagus — Sociedade de Titularizagfo de Créditos, S.A. nos montantes de Euros
150.000 ¢ Euros 307.000, respectivamente. :
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25 Recursos de outras institui¢des de crédito

26

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Nio Nio
remunerados  Remunerados Total remunerados  Remunerados Total
Euros’000 Euros’000 Euros’000 Furos’000 Euros*000 Euros’000
No pais 1 322 323 14.145 179 14.324
No estrangeiro 11.115 1.478.545 1.489.660 296.352 1.002.847 1.299.199
11.116 1.478.867 1.489.983 310497 1.003.026 1.313.523

A andlise da rubrica Recursos de outras instituicdes de crédito de acordo com o periodo

remanescente das operagdes, é apresentada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Até 3 meses 271.966 942.217
3 meses até 1 ano 196.982 304.600
1 ano até 5 anos 1.007.124 2.061
Duragfio indeterminada (descobertos bancarios) 13.911 64.645
1.489.983 1.313.523
Recursos de clientes
Esta rubrica € analisada como segue:
2009 2008
Nio Nio
remunerados  Remunerados Total remuneradgs Remunerados Total
Euros’ 000 Euros’ 000 Euros’ (000 Euros’ 000 Euros'}0{) Euros’000
Recursos de
clientes
Depdsitos &
ordem - 335.762 335.762 - 286.095 286.095
Depdsitos a
prazo - 1.079.541 1.079.541 - 993.491 993.491
Outros 4,715 - 4,715 3.682 303 3.985
4.715 1.415.303 1.420.018 3.682 1.279.889 1.283.571
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Nos termos da Portaria 180/94, de 15 de Dezembro, foi constituido o Fundo de Garantia de
Depésitos, cuja finalidade é a garantia de reembolso de depésitos constituidos nas Instituigdes
Financeiras. Os critérios a que obedecem os célculos das contribuigBes anuais para o referido
Fundo estdo fixados no Aviso 11/94 do Banco de Portugal.

Durante o exercicio de 2009, o Grupo efectuou contribui¢des para o Fundo de Garantia de
Depositos no montante de Euros 291.000 (2008: Euros 413.000) e apresenta uma provisdo no
montante de Euros 536.000 (2008: Euros 506.000), conforme referido na nota 31.

Como garantia das referidas contribui¢@es, o Banco celebrou com o Banco de Portugal um contrato
de penhor sobre a obrigagfio de emissores publicos nacionais no montante de Euros 3.208.000
(2008: Euros 3.036.006) registada na rubrica Activos financeiros disponiveis para venda, conforme
nota 18.

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagies é a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Depésitos a ordem 335.762 286.095
Depésitos a prazo
Até 3 meses 684,195 955.556
3 meses até 6 meses 1.894 26.592
6 meses até 1 ano 1.284 11.128
1 ano até 5 anos 392.168 215
1.079.541 903.491
Outros empréstimos
3 meses até 6 meses - 303
Qutros
Até 3 meses 4715 3.682
1.420.013 1.283.571

27 Passivos financeiros detidos para negociacdo

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’040
Swaps de taxa de juro 29.165 170.786
OpgGes cambiais 94 1
29.259 170.787

A andlise dos passivos financeiros detidos para negociagfo por maturidade encontra-se na nota 18.
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28 Outros passivos financeiros ao justo valor através de

resultados

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Enros’000 Euros’000
Depésitos estruturados 275.559 361.904

Os outros passivos financeiros ao justo valor através de resultados encontram-se valorizados de
acordo com metodologias de wvalorizagio internas, considerando maioritariamente dados
observaveis de mercado. Assim, de acordo com a hierarquizacio das fontes de valorizagio,
conforme disposto na IFRS 7, estes instrumentos s#o categorizados no nivel 2.

Estes depositos estruturados foram classificados na categoria de Fair Value Option devidoe ao facto
de estes passivos financeiros conterem derivados embutidos e para os quais o Grupo contratou
derivados para mitigar o risco.

Os outros passivos financeiros reavaliados ao justo valor através dos resultados sdo reconhecidos

inicialmente ao seu justo valor, com as variagbes associadas ao justo valor reconhecidas em
resultados, conforme descrito na politica contabilistica 1.3 alinea (A) ii).

A analise de depdsitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2009, € a seguinte:

Nominal por prazo remanescente Justo valor
De trés
Até tris meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 3 anos cinco anos Total

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000  Euros ‘000

Depésitos estruturados 1.814 57410 225831 - 285.055 275.559

O justo valor dos depdsitos estruturados inclui o juro corrido.
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A andlise de depdsitos estruturados, por maturidade, em 31 de Dezembro de 2008, € a seguinte:

Nominal por prazo remanescente Juste valor
De trés
Até trés meses aum  De um ano Mais de
meses ano até 5 anos cinco anos Total

Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Earos ‘000  Euros ‘000  Euros ‘000

Depésitos estruturados - - 170.513 251.912 357.468 361.904

O justo valor dos depésitos estruturados inclui o juro corrido.

Provisdes

Esta rubrica é analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Provis#o para riscos gerais de crédito 13.823 10.842
Provis@es para outros riscos e encargos 1.780 1.418
15.603 12.260

Os movimentos da rubrica Provisio para riscos gerais de crédito € analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Saldo em 1 de Janeiro 10.842 6.962
Dotagdes do exercicio 4,738 4,907
Reversdes do exercicio (1.757) (1.027)
Saldo em 31 de Dezembro . 13.823 10.842

A provisdo para riscos gerais de crédito foi constituida de acordo com o disposto nos avisos n°
3/95, n°® 2/99 e n® 8/03 do Banco de Portugal, conforme referido na politica contabilistica 1.2.
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Os movimentos da rubrica Provisdes para outros riscos e encargos sfo analisados como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’(00
Saldo em 1 de Janeiro 1.418 2.673
Dotagdes do exercicio 438 -
Reverstes do exercicio (40) (1.000)
Utiliza¢des de provisdes - (255)
Transferéncias do exercicio (35) -
Diferengas cambiais (1) -
Saldo em 31 de Dezembro 1.780 1418

Estas provisdes foram constituidas, tendo como base a probabilidade de ocorréncia de
contingéncias relacionadas com riscos inerentes a actividade do Banco.

30 Passivos subordinados

Esta rubrica € analisada como segue:

Data de Data de Taxa de 2009 2008
Nominal Emissdo reembolso Juro Euros’000 Euros’000
30.000.000 Ago/02 Ago/12 Euribor 3m+0.65% - 30.193
15.000.000  Jul/04 Jul/14 Euribor 3m+0.44% - 15.166
- 45.359

A andlise desta rubrica pelo periodo remanescente das operagBes com referéncia a 31 de Dezembro
de 2009 e 2008 ¢ a seguinte:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
1 ano até 5 anos - 30.193
Mais de 5 anos - 15.166
- 45.359

Fol aprovado pelo Banco de Portugal, em 28 de Setembro de 2009, e autorizado em Acta da
Assembleia Geral, datada de 29 de Setembro de 2009, o reembolso antecipado dos empréstimos
subordinados concedidos ao Banco pelo DB Luxemburgo em 14 de Agosto de 2002, no montante
de Euros 30.000.000 e pelo DB Frankfurt em 19 de Julho de 2004, no montante de
Euros 15.000.000, pelo prazo de 10 anos.
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Outros passivos

Esta rubrica ¢ analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000

Imposto do selo a pagar 629 843
Imposto sobre o valor acrescentado a pagar 466 94
Sector publico administrativo 1.418 1.045
Fornecedores de bens para locagfio 213 836
Qutros credores 1.452 1.159
Custos a pagar com férias e subsfdios 2.450 2.402
Boénus em numerario 3.921 2478
Bonus em acgdes 1.341 1.552
Contribuigdes para o Fundo de Garantia de Dep6sitos 536 506
Qutros custos a pagar 9.172 6.806
Contas diversas 18.425 16.161

40.023 33.882

A rubrica Contas diversas inclui o montante de Euros 930.000 (2008: Euros 3.104.000) referente a
valores de clientes sob custddia.

Capital

O Capital social do Banco € de Euros 125.000.000, representado por 25.000.000 ac¢des com o
valor nominat de 5 Euros cada uma, e encontra-se integralmente subscrito e realizado.

Em 29 de Setembro de 2009, o Banco procedeu ao aumento do capital social, no montante de Euros
45.380.270, mediante:

- realizac#o de novas entradas em dinheiro no montanie de Euros 45.000.000 com a emisséo de
9.000.000 de novas acgfes ordindrias com o valor nominal de 5 euros cada, subscritas, realizadas
e pagas exclusiva e integralmente pelo accionista Gnico Deutsche Bank AG.

- incorporagio de outras reservas no montante de Euros 380.279 com a emissio de 76.054 novas
accdes ordindrias com o valor nominal de 5 euros cada.

A data de 31 de Dezembro de 2009, o capital social do Deutsche Bank (Portugal), S.A. é detido a
100% pelo Deutsche Bank AG.
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Reserva legal
Nos termos da legislagfio portuguesa, o Banco devera reforcar anualmente a reserva legal em pelo

menos 10% dos lucros liquidos anuais, até & concorréncia do capital social, nfo podendo
normalmente esta reserva ser distribuida.

Reserva de justo valor, outras reservas e resultados
transitados

Esta rubrica € analisada como segue:

2009 2008
Euros’000 Euros’000
Reserva de justo valor:
Activos financeiros disponiveis para venda 140 59
Impostos diferidos (AFS) (37 {16)
103 43
Reservas e resultados transitados:
Reserva legal 7.397 7.397
Outras reservas e resultados transitados 11.769 18.767
19.166 26.164

A reserva de justo valor corresponde as variagGes acumuladas do justo valor dos activos financeiros
disponiveis para venda liquidos de imparidade e de impostos diferidos em conformidade com a
politica contabilistica descrita na nota 1.3.

O Banco pode tomar a decisédo de aplicar 5% do resultado liquido em outras reservas, desde que
decidido em Acta da Assembleia Geral.

A movimentagfio da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda
durante o ano de 2009 ¢ analisada conforme segue:

Imparidade Saldo a 31
Saldoem 1 A em
. Reavaliacao . - Dezembro
Janeiro Euro’000 resultados Alienagio Euro’000
Euro’(00 Euro’000 Euro’000 uro
Titulos de rendimento fixo —
emissores pablicos 59 82 - - 141
Titulos rendimento fixo —
emissores estrangeiros - (1) - - (D
59 81 - - 140
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A movimentacio da reserva de justo valor em instrumentos financeiros disponiveis para venda durante

o ano de 2008 ¢é analisada conforme segue:

Imparidade Saldo a 31
Saldo em 1 — em
. Reavaliacao . - Dezembro
Janeiro Furo’000 resultados Alienagio Euro’000
Euro’000 Euro’000 Euro’000
Titulos de rendimento fixo —
emissores publicos (246) 187 - - 59
{246) 187 - - 59
35 Contas extrapatrimoniais
2009 2008
Euros'000 Euros'000
Garantias e avales prestados 146.956 141.353
Garantias e avales recebidos 2.786.953 2.254.131
Compromissos assumidos perante terceiros 65.821 57.076
Compromissos assumidos por terceiros 930 900
Valores recebidos em depésito 2.213.103 1.928.225
Outras contas extrapatrimoniais 417.589 60.382

Os montantes de Garantias ¢ avales prestados e os Compromissos perante terceiros sdo analisados

cOmo segue:
2009 2008
Euros'000 Euros'(00
Garantias e avales prestados
Garantias e avales 137.316 140.067
Aceites e endossos 3.035 128
Créditos documentérios abertos 1.261 123
Activos dados em garantia 5.344 1.035
146.956 141.353
Compromissos assumidos perante terceiros
Compromissos irrevogaveis
Linhas de crédito irrevogaveis 64,722 56.156
Responsabilidades a prazo de contribui¢fo anuais para
Fundo de Garantia de Depdsitas 536 506
Responsabilidades potenciais para com o Sistema de
Indemnizacio aos investidores 563 414
65.821 57.076

No ambitc da sua actividade normal o Banco oferece determinados produtos financeiros,
nomeadamente instrumentos relacionados com crédito registados em contas exirapatrimoniais e
cujos riscos nfo se encontram reflectidos totalmente ou em parte nas demonstragtes financeiras.
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As garantias e avales prestados podem dizer respeito a operagdes relacionadas ou ndo com crédito,
em que o Banco presta uma garantia em relagfio a crédito concedido a um cliente por uma entidade
terceira. De acordo com as suas caracteristicas especificas, espera-se que algumas destas garantias
expirem sem terem sido exigidas, pelo que estas operacdes nfio representam necessariamente fluxos
de saida de caixa.

Os créditos documentdrios abertos destinam-se particularmente a garantir pagamentos a entidades
terceiras no Ambito de transacgles comerciais com o estrangeiro, financiando o envio das
mercadorias adquiridas. Desta forma o risco de crédito destas transac¢fes encontra-se limitado uma
vez que se encontram colateralizadas pelas mercadorias enviadas e sfio geralmente de curta
duracfo.

Os compromissos irrevogéveis constituem partes ndo utilizadas de facilidades de crédito
concedidas a clientes empresas e particulares. Muitas destas operagfes tém uma duracio fixa e uma
taxa de juro variavel, pelo que o risco de crédito e de taxa de juro € limitado.

Os instrumentos financeiros contabilizados como Garantias e outros compromissos estdo sujeitos
aos mesmos procedimentos de aprovagio e controlo aplicados a carteira de crédito nomeadamente
quanto & avaliagio da adequagio das provisdes constituidas tal como descrito na politica
contabilistica 1.2. A exposicfio maxima de crédito é representada pelo valor nominal que poderia
ser perdido relativo aos passivos contingentes e outros compromissos assumidos pelo Banco na
eventualidade de incumprimento pelas respectivas contrapartes, sem ter em consideragfio potenciais
recuperagdes de crédito ou colaterais.

Em virtude da natureza destas operagdes conforme acima descrito nfo se prevéem quaisquer perdas
materiais nestas operagdes.

Pensodes de reforma

Plano de contribuicdo definida

A partir de 1 de Janeiro de 2007, o Banco passou a ter um plano de contribuiciio definida. O
instrumento utilizado pelo Banco é um seguro contratado a uma companhia de seguros. Desta
forma, o Banco passou a efectuar contribui¢des anuais fixas (prémio do seguro) e calculadas com
brase na remuneragio fixa anual de cada colaborador.

A contribui¢@o anual definida em 2009 ascendeu a Euros 725.000 (2008: Euros 701.000), conforme
referido na nota 7. O montante previsto a contribuir para 2010 é de Euros 790.000.
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37 Planos de remunerac¢do com acg¢des

Os detalhes de cada um dos planos atribuidoes aos colaboradores do Banco no decurso do exercicio
findo em 31 de Dezembro de 2009, sfo apresentados como segue:

Plano I —Restricted Equity Units Plan

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award de DB Restricted Equity Units e um
Exceptional award adicional de DB Restricted Equity Units , que corresponde a 25% do nimero de
DB Restricted Equity Units concedidas ao colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é
concedido ao colaborador como prémio de permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado é atribuido ao colaborador e convertido em
ntmero de acgles (awards), sendo nessa data comunicado ao colaborador.

As acgBes atribuidas ao abrigo deste plano, ficam sujeitas a um perfodo de retengiio (Restriction
period) de cerca de 54 meses, cumprido este prazo, as acgOes sio entregues ao colaborador,

2009 2008
N° de Acgies N° de Acghes
Em aberto a 1 de Janeiro 14,834 22.720
Liquidadas no exercicio (8.902) (7.886)
Em aberto a 31 de Dezembro 5.932 14.834

Plano II — DB REU Award

Deste plano fazem parte duas componentes: O Initial Award, (DB REU award) e um Exceptional
Award (DB REU Premium), que corresponde a 10% do nomero de DB REU award concedidas ao
colaborador no Initial Award. O Exceptional Award é concedido ao colaborador como prémio de
permanéncia (loyalty premium).

Numa fase inicial, um prémio de valor determinado ¢ atribuido ao colaborador ¢ convertido em
nimero de acgdes (DB REU award), sendo a sua atribuigio, nessa data comunicada ao
colaborador.

O Vesting period das acgdes atribuidas ao abrigo deste plano, estd definido da seguinte forma: 50%
do Initial Award e do Exceptional Award & entregue (vests) ao colaborador 24 meses depois da sua
atribuic@io, no més de Fevereiro, 25% no ano seguinte, ¢ os ultimos 25% no 4° ano.

2009 2008
N° de Acches N° de Accies
Em aberto a 1 de Janeiro 10.685 4.457
Total atribuidas no exercicio - 6.228
Liquidadas no exercicio (2.228) -
Em aberto a 31 de Dezembro 8.457 10.685
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Plano Il — DB Equity Plan - Retention

Numa fase inicial (4ward date) um prémio atribuido ao colaborador é convertido em acgdes do
DB, garantindo-lhe o direite a um determinado nimero de acgles (dward), de acordo com as
normas do plano. Existe um prazo a cumprir (Restriction period) até que as acg¢des sejam entregues
ao colaborador (Vesting date).

O Vesting period das acgBes atribuidas ao abrigo deste plano, estd compreendido entre 1 a 5 anos,
de acordo com o estabelecido nas normas do referido plano.

2009 2008
N°® de Acgiies N’ de Accies
Em aberto a 1 de Janeiro 1.555 -
Total atribuidas no exercicio ‘ 9.630 1.555
Liquidadas no exercicio {684) .-
Em aberto a 31 de Dezembro 10.501 1.555

Plano IV — Global Share Plan

Em 01 Novembro de 2005, o Grupo, no dmbito do programa DB Global Share, procedeu a oferta
de 10 acgles aos seus colaboradores que, em 1 de Novembro de 2005, tinham 1 ano completo de
trabalho. As referidas acgdes ficam retidas por um perfode de 1 ano. No ano seguinte, na mesma
data, os colaboradores recebem as accles e podem escolher se querem vender as acgles ou
conserva-las em seu nome. O DBP criou um administrador central, uma entidade externa ao Banco,
com o objectivo de administrar as referidas acgdes.

Se durante o ano de retengdo, o colaborar nfo trabalhar o ano completo, recebe apenas um pré-rata
das 10 accBes. O mesmo acontece se for empregado part —time. Quando o colaborador abandona o
DB, durante o periodo de retengéo, perde integraimente o prémio.

Porque este plano € para todos os empregados do Grupo DB AG, quando os empregados sdo
transferidos para um pais diferente, durante o periodo de retengéo, o valor a ser suportado por cada
entidade legal € também calculado com férmuia pré-rata do total.

Este plano foi atribuido em Novembro de 2007 pela Gltima vez.

2009 2008
N° de Acgbes N° de Acches
Em aberto a 1 de Janeiro - 2.144
Liquidadas no exercicio - (2.034)
Anuladas no exercicio (penalizagdes) - (110

Em aberto a 31 de Dezembro - -
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Os custos reconhecidos pelo Banco com os planos de remuneragio com acgdes sdo analisados

como segue:
2009 2008
Euros’000 Euros’000

Plano I — Restricted Equity Units Plan
e Plano II — DB REU Award 438 640
Plano [II — DB Equity Plan — Retention 381 -
Plano IV — Global Share Plan - 146
819 786

O justo valor das acg0es atribuidas na grant date € reconhecido em resultados, por contrapartida de
passivos durante o vesting period tendo por base o seu valor de mercado 4 data de atribuigio das
acgdes.

38 Partes relacionadas

A data de 31 de Dezembro de 2009, os principais proveitos ¢ custos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Comissdes Comissdes
recebidas pagas Recursos
(inclui SLA)  (inclui SLA) Seguros IT Humanos  OQutros Total

Eurgs’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros’000  Euros’000 Euros’000

DWS$ 404 - - - - - 404
Xavex 126 - - - - - 126
DB Luxemburg - (39} - - - (591) (630)
DB London 7.021 - - (165} 4) (165) 6.687
DB Frankfurt 29 42) - (1.946) (225 (1.212) (3.396)
DB Spain - - - (1.569) - (8%) (1.654)
DB Amsterdam - - - (67) - - (67
DB Singapore - - - 34) - - (34)
DB New York - - - 25 - - 25
DB France - - - (12) - - (12)
Deutsche Bankers Trust - - - (7 - (26} (33)
DB Malta - - - - - 28) 28)
DB Haly - - - - - a7 47
Navegator SGFTC, S.A. 495 - - . . - 495
Tagus STC, S.A. 49 . - - - - 49
8.124 {81) - (3.7715) (229} (2.154) 1.885

SLA — Service Level Agreement
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Comissdes Comissdes
recebidas pagas Recursos
(inelni SLA)  (inclui SLA) Seguros IT Humanos Outros Taotal
Euros*000 Earos’000 Euros’000 Eures’d00 Eures’000 Eures’00¢ Eures’000
DWS 572 - - - - - 572
Xavex 365 - - - - - 365
DB Luxemburg 63 (160) - - - - (57
DB London 18.837 - - (112) - (172) 18.553
DE Frankfurt 128 (975) - (1.983) (160} (221) (3.211)
DB Spain - - - (1.825) - (77 (1.902)
DB Amsterdam - - - (203) - - (203)
DB Singapore - - - {39) - - 39
DB New York - - - (21} - - 20
DB France - - - ) - (18) 20)
Navegator SGFTC, S.A. 495 - - - - - 495
Tagus STC, S.A. 49 - - - - - 49
Primelux Insurance, 8.A. - - (76} - - - (76)
20.509 (1.135) (76) (4.185) (160} (488) 14.465

SLA — Service Level Agreement

A data de 31 de Dezembro de 2009, os principais activos e passivos com partes relacionadas, sdo

analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicagbes Crédito Outros Recursosde  Recursos de Qutros
em OQIC em QIC clientes activos OIC clientes passivos Total

Euros’000 Euros’000 Euros’000 Euros'000 Euros’000 Euros'000  Euroes’000 Euros’000
DB Frankfurt 925 1.219.102 - - (1.489.238) - (708) (269.939)
DB Amsterdam - - - 269 - - - 269
DB Barcelona - - - (101) - (1.697) (1.798)
DB London 153 - - 7.079 - - {229) 7.003
DB Singapore - . - . - - () (5)
DB Suisse - - - - {213) - - (213}
DB France - - - - - - (12) (12)
DB Trust 2.151 - - - - - (55 2,096
DWS
Investment - - - 2 - - - 2
Primelux
Insurance, S.A. - - - 20 - - - 20
Alvenaria Soc.
Imobilidria - - 10 - - 48] - 9
DB Hong Kong - . - 29 - - - 29
DB Malta - - - - {500.028) - - (500.028)
DB Halty - . - - - - “7) (47
DB Group
Services - - - - - - (101} (10n)
Navegator —
SGFTC, S.A. - - - - - (24.265) - (24.265)
Tagus - STC,
SA. B - - - - (3.402) - (3.402)

3.229 1.219.102 10 7.399 (1.989.600) (27.668) (2.874) (790.382)
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A data de 31 de Dezembro de 2008, os principais activos ¢ passivos com partes relacionadas, sio
analisados como segue:

Disponibilidades  Aplicagdes Crédito QOutros Recursos de Recursos Passivos Qutros
em OIC em OIC clientes activos OI1C de clientes subordinados passives Total

Euroes'000 Eures*000 Euros’000  Eures*000 Euros’™0 _ Eures’000 Euros'000  Euros’000  Euros*(00
Deutsche Bank
Frankfurt (1.291.471

522 1.462.650 - 107 } - {15.166) (983) 155.659
DB Amsterdam
- - - 165 - - - 29 136
DB Barcelona - - - (702) - - (1.869) (2.571}
DB London 164 - - 4.664 - - - (206) 4,622
DB Singapore . - - - - - - 12) (12}
DB Suisse - - - - (213) - - (213}
DB France - - - - - - - (10} (10}
DB New York - - - - - - - (25) (25)
DB Luxemburg - - - - - - (30.193) (7} (30.200)
DB Trust 1.311 - - - - - - - 1311
DWS
Investment - - - 2 - - - - 2
Primelux
Insurance, S.A. - - - - - - - (17 (17)
Alvenaria Soc.
Imobiliaria - - 13 - - (3} - - 10
Navegator —
SGFTC, S.A. - - - - - (19.893) - - (19.893)
Tagus — STC,
S.A, - - - - - (1.563) - - (1.565)
1,997 1.462.650 13 4938 (1.292.386) (21.461) (45.359)  (3.158) 107.234

A data de 31 de Dezembro de 2009, o montante de crédito directo concedido pelo Grupo Deutsche
Bank aos Orglos de Administragfio ascendia a Euros 1.219.000 (2008: Euros 1.426.000) ¢ o
montante de crédito indirecto concedido ascendia a Euros 10.000 (2008: Euros 13.000).

A data de 31 de Dezembro de 2009, o montante de Recursos de clientes associado aos Orggios de
Administragio ascendia a Euros 56.000 (2008: Euros 402.000).
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39 Justo valor

O justo valor tem como base as cotagbes de mercado, sempre que estas s¢ encontrem disponiveis.
Caso estas nfio existam, como acontece em muitos dos produtos colocados junto de clientes, o justo
valor € estimado através de modelos internos baseados em téenicas de desconto de fluxos de caixa.
A geracio de fluxos de caixa dos diferentes instrumentos comercializados € feita com base nas
respectivas caracteristicas financeiras e as taxas de desconto utilizadas incorporam quer a curva de
taxas de juro de mercado, quer as actuais condigdes da politica de “pricing” do Banco.

Assim, o justo valor obtido encontra-se influenciado pelos pardmetros utilizados no modelo de
avaliagio, que necessariamente incorporam algum grau de subjectividade, e reflecte
exclusivamente o valor atribuido aos diferentes instrumentos financeiros. Ignora, no entanto,
factores de natureza prospectiva, como por exemplo a evolugio futura de negdcio. Nestas
condi¢des, os valores apresentados nio podem ser entendidos como uma estimativa do valor
econdmico do Banco.

De seguida, sfo apresentados os principais métodos e pressupostos usados na estimativa do justo
valor dos activos e passivos financeiros:

Caixa e Disponibilidades em bancos centrais e Disponibilidades em outras institui¢des de crédito

Atendendo ao prazo extremamente curto associado a estes instrumentos financeiros, o valor de
balango € uma razodvel estimativa do seu justo valor.

Aplicacbes em instituiges de crédito, crédito a clientes, recursos de outras instituigdes de crédito e
Fecursos de clientes

O justo valor destes instrumentos financeiros é calculado com base em modelos numéricos,
baseados em técnicas de desconto de fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as
curvas de taxa de juro de mercado.

Activos financeiros detidos para negociagdo, Passivos financeiros detidos para negociagéio,
Activos financeiros disponiveis para venda e Outros activos e Quiros passivoes financeiros ao justo
valor através de resultados

Estes instrumentos financeiros estfio contabilizados ao justo valor. O justo valor tem como base as
cotages de mercado, sempre que estas se encontrem disponiveis. Caso estas ndo existam, o calculo
do justo valor assenta na utilizagBo de modelos numéricos, baseados em técnicas de desconto de
fluxos de caixa que, para estimar o justo valor, utilizam as curvas de taxa de juro de mercado
ajustadas pelos factores associados, predominantemente o risco de crédito e risco de liquidez,
determinados de acorde com as condigdes de mercado e prazos respectivos.

No caso de activos financeiros ndo cotados, estes encontram-se reconhecidos excepcionalmente ao
custo histérico sempre que néo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor.

Passivos subordinados

O justo valor destes instrumentos financeiros € avaliado através de modelos de discount cash flow
com a utilizagéio de curvas de mercado no que respeita ao risco de taxa de juro.
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A decomposigfio dos principais ajustamentos aos valores de balango dos activos e passivos
financeiros do Banco contabilizados ao custo amortizado e ao justo valor € analisada como segue:

2009
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado contahbilistico valor
Euros 000 Eures 000 Euros "000 Euros '000 Euros '000
Activos financeiros:
Caixa e disponibilidades
em bancos cenfrais - - 12,808 12.808 12.808
Disponibilidades em
outras instituigdes
de crédito - - §.542 8.542 8.542
Aplicagfes em
instituigdes de crédito - - 1218772 1.218.772 1.225.282
Crédito a clientes - - 2.070.056 2.070.056 2.178.290
Activos financeiros
detidos para
negociagéo 16.448 - - 16.448 16.448
Activos financeiros
disponiveis para
venda - 6.234 - 6.234 6.234
16.448 6.234 3.310.178 3.332.860 3.447.604
Passivos financeirps:
Recursos de oufras
instituigGes de crédito - - 1.485.983 1.489.983 1.491.339
Recursos de clientes - - 1.420.018 1.420.018 1.425.386
Passivos financeiros
detidos para
negociagio 29.259 - - 29259 29259
Qutros passivos
financeiros ao justo
valor através de
resultados 275.55% - - 275.559 275.559
Passivos
subordinados - - - - -
304.818 - 2.810.001 3214.819 3.221.543
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2008
Disponiveis Custo Valor Justo
Negociagio para venda amortizado contabilistico valor
Euaros '000 Euros '000 Euros '000 Euros '000 Euros "000
Activos financeiros:
Caixa e disponibilidades
em bancos centrais - - 31.855 31.855 31.855
Disponibilidades em
outras instifuigSes
de crédito - - 11.011 11.011 [1.011
Aplicagfes em
instituigdes de crédito - - 1.479.426 1.479.426 1.493.985
Crédito a clientes - - 1.620.857 1.620.857 1,651,791

Activos financeiros

detidos para

negociagio 103.121 - - 103.121 103.121
Activos financeiros

disponiveis para

venda - 5.916 - 5916 5.916
103.121 5916 3.143.149 3.252.186 3.297.679
Passivos financeiros:
Recursos de outras
instituigdes de crédito - - 1.313.523 1.313.523 1.321.171
Recursos de clientes - - 1.283.571 1.283,571 1.291.174

Passivos financeiros

detidos para

negociago 170.787 - - 170.787 170,787
Qutros passivos

financeiros ao justo

valor através de

resultados 361.904 - - 361,904 361.504

Passivos
subordinados - - 45,359 45339 47.734
532.691 - 2.642.453 3.175.144 3.200.770
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40 Gestdo de risco

A gestfo integrada dos riscos - Crédito, Mercado, Liquidez, Operacional ¢ outros - constitui um dos
vectores primordiais de suporte a uma estratégia de crescimento sustentada e 4 manutengio de uma
adequada relac@io entre o nivel de fundos proprios e a actividade desenvolvida, assim como uma
correcta avaliagdio do perfil de risco/retorno das diferentes linhas de negécio.

De forma a garantir uma gestfio eficiente dos riscos ¢ a universalidade de praticas, o Grupo
Deutsche Bank instituiu um modelo transversal de gestdo de risco, tendo concentrado o risco de
crédito (CRM) e de mercado em dreas de gestiio especifica com segregacio total entre as fungdes
de origina¢éo das de gestéio e controle de risco.

Compete ao Conselho de Administragdo Executivo do Deutsche Bank AG, com o apoio do Market
Risk Management, a defini¢do da politica de risco, incluindo-se, neste 4mbito, a aprovagio dos
principios e regras de mais alto nivel que deverfio ser adoptadas na gestdio dos riscos, assim como a
aprovagdo dos limites globais pelos varios tipos de risco.

Compete ao Conselho de Administragfio Executivo do Deutsche Bank, garantir a existéncia de um
controlo de risco adequado e de sistemas de risco que permitam a implementagfo dos limites
aprovados, assim como uma visdo consolidada dos riscos ¢ uma andlise individual por linha de
negocio e/ou empresa participada,

Os varios tipos de risco

Os riscos de crédito, de mercado, liquidez, cambial e operacional sdo os riscos mais significativos
em que o Grupo incorre.

Risco de Crédito

O risco de crédito reflecte o grau de incerteza dos retormos esperados, por incapacidade quer do
tomador de um empréstimo (e seu garante, se existir), quer do emitente de um titulo ou da
contraparte de um contrato em cumprir com as suas obrigagGes.

Para além da quantificagio dos riscos do balango, a avaliagio regular das exposi¢Bes fora de
balango, montantes ndo utilizados ¢ outro tipo de instrumentos enquadra-se num conjunto de
controlos que visa uma maior eficdcia no modelo de gestio do risco de crédito.

A existéncia de um Unico sistema de notag#o de risco para as empresas, constitui um dos factos de
maior relevincia, em matéria de risco de crédito. Este modelo traduz a probabilidade de
incumprimento esperada, acomodando os resultados dos diferentes sistemas de monitoriza¢fio do
crédito, imparidade, sinais de alerta, crédito vencido, entre outros.

Realga-se ainda o modelo de scoring para os particulares assim como o sistema de gestdo de
colaterais. Ao nivel da gestiio de colaterais registou-se um reforgo do alinhamento da gestio
informética dos colaterais com as exigénecias regulamentares, nomeadamente ao nivel da
elegibilidade dos instrumentos de mitigagéo e da respectiva associagfo as operagdes e crédito.

Em 2007, e tendo em vista o aperfeigoamento das métricas utilizadas para a quantificagio do risco

de crédito, implementou-se um modelo de Homogeneous Portfolio, de acordo com os requisitos do
Pilar 1T de Basileia I1.
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Seguidamente apresenta-se a informac#o relativa & exposic@o do Banco ao risco de crédito:

2009 2008
Euros'000 Euros'000

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 3.542 11.011
Aplicagdes em instituices de crédito 1.218.772 1.479.426
Créditos a clientes 2.070.056 1.620.857
Activos financeiros detidos para negociagdo e disponiveis

para venda 22.682 109.037
QOutros activos ‘ 28.353 9.320
Garantias e avales prestados 146.956 141.353
Compromissos irrevogaveis 64.723 56.156
Risco de Mercado

O conceito de riscos de mercado reflecte a perda poténcial que pode ser registada em resultado de
alteracdes adversas de taxas de juro e de cAmbio, de precos de acgbes e de obrigactes.

Na quantificagéo dos riscos incorridos, que se pretende sistemadtica ¢ completa, varias métricas tem
vindo a ser progressivamente desenvolvidas e implementadas. Na carteira de negociagfo,
desenvolveram-se métricas baseadas numa medida de risco que inclui um modelo de Value ar Risk
-VaR.

A monitorizacfo dos riscos de mercado, nas carteiras de negociagio e bancdria, ¢ efectuada através
de um conjunte alargado de actividades que envolvem o acompanhamento didrio das carteiras,
exercicio de bacitesting, validagio complementar dos modelos e pressupostos utilizados, controlos
de operagfes caracterizadas nos sistemas e a atribuicdo de limites prudenciais sustentados nos
fundos préprios do Grupo.

O Deutsche Bank (Portugal) utiliza também um conjunto de cenarios de stress, de mercado,
histéricos e customizados, para simular a perda econdémica potencial decorrente de variagSes
extremas nos factores de risco de mercado, identificar situacdes nfio capturadas pelo modelo de
VaR, identificar maiores sensibilidades e limitar exposi¢des consideradas excessivas.

A principal medida utilizada pelo Grupo na avaliagio dos riscos de mercado é o VaR. O c¢élculo do
VaR ¢ efectuado com base na aproximag#o analitica, sendo calculade considerando um horizonte
temporal de dez dias Wteis e um intervalo de confianca estatistico unilateral de 99%. E apurado
valor de VaR em termos consolidados considerando o efeito de diversificagio existente entre as
diferentes carteiras.

Para verificar a idoneidade das estimativas de risco e a consisténcia do modelo VaR, ¢ efectuada
uma comparagfic dos resultados didrios com as perdas estimadas pelo VaR. Este exercicio
denomina-se backtesting.

O processo de calculo do VAR ¢ efectuado centralmente (DB Frankfurf) para todas as empresas
participadas do Grupo DB com actividades nas 4reas de mercado, através de um software
desenvolvido por entidade externa, permitindo assim a todos os Paises com risco de taxa de juro o
acesso on-line aos valores de risco das respectivas carteiras.

O VAR ¢ utilizado como medida de avaliagio dos riscos incorridos pelas dreas de negociacéo e de
cobertura, conforme decidido no &mbito do ALCO.,

As posi¢bes sdo maioritariamente assumidas em instrumentos de taxa de juro, assumindo que o
risco cambial e o de participagbes financeiras apresentam valores inexpressivos.
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No que se refere ao risco cambial, a reparti¢io dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2009, por moeda, € analisado como segue:

EUR USD GBP CHF SEK Qutros Total
Activo
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais 12.808 - - - - - 12,808
Disponibilidades em outras
institui¢des de crédito 5.238 2.136 284 339 282 263 8.542
Aplicagdes em instituigdes de
crédito 1.159.573 50.567 1.408 - - 7.224 1.218772
Crédito a clientes 2.054.380 15.285 391 - - 2.070.056
Activos financeiros detidos para
negociagio i6.448 - - - - - 16.448
Activos financeiros disponiveis
para venda 6234 - - - - - 6.234
Activos nio correntes detidos
para venda 1.300 - - - - - 1.300
Outros activos tangiveis 0262 - - - - - 9262
Activos intangiveis 31 . - - - - 1]
Investimento em  filiais ¢
associadas 20.922 - - - - - 20.922
Activos por impostos correntes 986 - - . - - 086
Activos por impostos diferidos 5812 - - - - - 5812
Outros activos 46.769 776 77 - 13 - 47635
3.339.763 68.764 2.160 339 295 7487 3413808
Passivo
Recursos de outras instituiges de
crédito 1.474.899 14414 665 - - 5 1.489.983
Recursos de clientes 1.358.462 52681 1.350 30 299 7076 1.420.018
Passivos financeiros detidos para
negociagio 29.259 - - - - - 208259
QOutros passivos financeiros ao
justo  valor através de
resultados 275.559 - - - - - 275,559
ProvisGes 15.597 6 - - - - [5.603
Passivos por impostos correntes 1.706 - - - - - 1.706
Qutros passivos 38.940 700 117 202 64 40.023
3.194.422 67.801 2,132 252 299 7.245 3.272.151
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No que se refere ao risco cambial, a reparticiio dos activos e dos passivos, a 31 de Dezembro de
2008, por moeda, € analisado como segue:

EUR USD GEP CHF SEK QOutros Total
Activo
Caixa ¢ disponibilidades em
bancos centrais 31.855 - - - - - 31.855
Disponibilidades em outras
institui¢Ges de crédito 8.304 1.572 185 458 4 488 11.011
AplicagBes em instituigles de
crédito 1.269.894 196.950 5.909 - - 6.673 1.479.426
Crédito a clientes 1.617.255 3.502 - - - - 1.620.857
Activos financeiros detidos para
negociagio 103.121 - - - - - 103.121
Activos  financeiros disponiveis
para venda 5.916 - - - - - 5916
Activos nfio correntes detidos
para venda 1.120 - - - - - 1.120
Outros activos tangiveis 7.941 - - . - - 7.941
Activos intangiveis 32 - - - - - 32
Investimento em  filiais ¢
associadas 19.664 - - - - - 19.664
Activos por impostos correntes 1.056 - - - - - 1.056
Actives por impostos diferidos 4916 . - - - - 4916
Outros activos 33.353 226 1 - - - 33.580
3.104.918 202.350 6.095 458 4 7.161 3.320.495
Passivo
Recursos de outras instituigdes de
crédito 1.313.473 24 - - - 26 1.313.523
Recursos de clientes 1.069.021 201.537 6.016 363 1 6633 1283571
Passivos financeiros detidos para
negociagio 170.787 - - - - - 170.787
Qutros passives financeiros ao
juste  valor através de
resultados 361.904 - - - - - 361.904
Provisdes 12.254 6 - - - - 12.260
Passivos subordinados 45.359 . - - . - 45.359
Passivos por impostos correntes - - . - - - -
Outros passivos 31.662 2140 46 8 - 26 33.882
3.004.951 203.707 - 6.062 37 [ 6,685  3.221.286

Risco de Liquidez

O risco de liquidez reflecte a possibilidade de se incorrer em perdas significativas decorrentes de
uma degradagdo das condig¢Ses de financiamento (risco de financiamento) e/ou da venda de activos

por valores inferiores aos valores de mercado (risco de liquidez de mercado) para suprir

necessidades de fundos decorrentes das obrigagfes a que o Banco se encontra sujeito.

A gestdo da posi¢io de liquidez do Deutsche Bank {Portugal) é efectuada de uma forma

centralizada (Deutsche Bank Frankfurt) para as principais moedas de exposigfo. Nestas condiges,

quer as necessidades de financiamento, quer os eventuais excessos de liquidez, sfo totalmente

geridos por via de operagdes concretizadas com o Deutsche Bank Frankfurt,

A politica de financiamento das empresas do Grupo Deutsche Bank encontra-se definida ao nfvel
de um regulamento interno que estabelece um conjunto de regras a respeitar em termos de gaps
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méximos de liquidez por intervalo de tempo, visando garantir que a estrutura de financiamento das
mesmas se encontra adequada as caracteristicas da respectiva carteira de activos.

A avaliagfio do risco de liquidez do Grupo € efectuada utilizando indicadores regulamentares
definidos pela Autoridade de Supervisdo, assim como por via de outras métricas internas para as
quais se encontram, igualmente, definidos limites de exposig8o. A evolugio da situagio de liquidez
do Grupo, & efectuada diariamente, avaliando as necessidades méximas de tomada de fundos que
podem ocorrer num sé dia, considerando as projeccSes de cash-flows para todos os periodos até 56
dias.

Estes valores sdo reportados diariamente s 4reas responsdveis pela gestdo da posicio de liquidez e
confrontados com os limites de exposi¢o em vigor.

A gestfio da liquidez € coordenada ao nivel consolidado pelo Group Treasurer (DB AG), cabendo-
lhes ainda a coordenagdo, ao nivel de cada Pais, das diferentes unidades de gestdo de liquidez. E
também o Group Treasurer que coordena as entidades do Grupo no esforgo continuo de acesso ao
mercado, via relacionamento com financiadores, diversificacio de passivos e venda de activos ¢
que assegura a conformidade das duas ferramentas principais de gestio da liquidez a nivel
estrutural, o Plano de Liquidez e o Plano de Contingéncia de Liquidez.

A 31 de Dezembro de 2009, os principais racios de liquidez do Banco, de acordo com as definigées
da Instrugfio n.° 1372009 do Banco de Portugal sfo os seguintes:

Intervalos Temporais

Avistacaté1 Delsemanaa Delmésa De3mesesa De6 mesesa
semana 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros ‘000 Euros 000
Mismatches por prazos (176.105) 92,677 (64.739) (23.974) (120.208)
Mismatches acumulados (176.105) (83.427) (148.166) (172,140} (292.348)
Activos Liquidos 549.526 766.409 820587 821,712 823.934
Passivos Volateis 193.693 235.998 354.590 409,427 624.452
Activos Liquidos — Passivos Volateis 355.833 530.412 465.598 412,286 199.442
Intervalos Temporais
Avistacaté1 Delsemanaa Delmésa De3mesesa  De 6 mesesa
semana 1 més 3 meses 6 meses 12 meses
Y% % % Y %
Gap de liquidez 12 20 18 16 8
Gap de liguidez - excluindo
financiamento Intra-grupo 1 12 20 16 14
Racio Crédito/Depodsitos 119
Récio Crédito/Depdsitos de retalho 543
Racio de cobertura de Passivos 83

Interbancéarios por Activos Liquidos
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Risco Operacional

Por risco operacional entende-se as perdas potenciais resultantes de falhas ou inadequagfo dos
processos internos, das pessoas ou dos sistemas ou ainda, de eventos externos.

O Deutsche Bank Portugal tem adoptado, desde sempre, principios e praticas que garantem uma
eficiente gestdo do risco operacional, nomeadamente, através da definigdio e documentagiio desses
principios e da implementagdio dos respectivos mecanismos de controlo, de que sdo exemplos a
segregacdo de fungbes, as linhas de responsabilidade e respectivas autorizag@es, os limites de
exposic@o, os cddigos deontolégicos e de conduta, os indicadores chave, os controlos ao nfvel
informatico, os planos de contingéncia, os acessos fisicos e logicos, as actividades de reconciliagio,
os relatdrios de excep¢do e a formagdo interna sobre processos, produtos e sistemas.

Sem prejuizo da responsabilizagfio de toda a- estrutura na gestfio do risco operacional, o DB
Portugal possui um departamento dedicado em exclusividade 4 gestdo deste risco.

Solvabilidade

Fundos Préprios

Os fundos préprios do Banco séio apurados de acordo com as normas regulamentares aplicaveis,
nomeadamente com o disposto no Aviso n® 12/92 do Banco de Portugal. Os fundos proprios totais
resultam da soma dos fundos préprios de base (Tier I) com os fundos préprios complementares
(Tier IT} e da subtracgéc da componente relevada no agregado Dedugdes.

Os fundos proprios de base integram os elementos com caricter de maior permanéncia. Como
elementos positivos dos fundos préprios concorrem o capital realizado, as reservas e os resultados
fransitados. Paralelamente, correspondem a elementos negativos dos fundos proprios de base os
activos intangiveis.

Em 1 de Janeiro de 2006, o Banco adoptou as NCA/NIC e optou por n&o diferir os impactos daf
decorrentes conforme o regime previsto no n® 10 do Aviso 2/2005, incorporando os mesmos em
resultados transitados.

Os fundos préprios de base podem ser ainda influenciados pela existéncia de diferencas de
reavaliagdo em titulos disponiveis para venda e em outros activos, em operag¢des de cobertura de
fluxos de caixa ou em passivos financeiros ao justo valor através de resultados, na parte que
corresponda a risco de crédito proprio, pela existéncia de um fundo para riscos bancérios gerais
efou de lucros liquidos resultantes da capitalizagfio de receitas futuras provenientes de activos
titularizados.

Os fundos préprios compiementares englobam a divida subordinada, bem como 45% dos ganhos
néo realizados em activos disponiveis para venda de titulos de rendimento varidvel, bem como os
montantes associados a ac¢Oes preferenciais e a outros instrumentos hibridos que tenham sido alvo
de dedugdo aos fundos préprios de base. Estes elementos integram o Upper Tier 1L, excepto a
divida subordinada, que se reparte entre Upper Tier II (divida com prazo de vencimento
indeterminado) e Lower Tier II (a restante).

A divida subordinada emitida s6 pode ser incluida no ¢dmputo dos fundos préprios apds o acordo
prévio do Banco de Portugal e desde que observe os seguintes limites: a) o Tier II nfio podera ser
superior ao Tier I e b) o Lower Tier II nfo podera representar mais do que 50% do Tier 1.

Adicionalmente, os empréstimos subordinados com prazo determinado deverfio ser amortizados &
raziio de 20% ao ano, nos seus ultimos 5 anos de vida. Os fundos préprios complementares estio
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ainda sujeitos a dedugfio de 50% do montante dos interesses em instituigtes financeiras e entidades
seguradoras, conforme anteriormente referido. Caso o nivel dos fundos préprios complementares
ndo seja suficiente para acomodar esta dedugdo, o respectivo excesso devera ser subtraido aos
fundos préprios de base.

Em Dezembro de 2009, os requisitos de fundos préprios para risco de crédito foram calculados em
fungfo dos riscos relevados no activo do Banco e em elementos extrapatrimoniais ¢ mitigados em
fungdo dos tipos de contrapartes, dos prazos das operagdes ¢ dos colaterais apresentados, tendo sido
utilizado o método padrdio previsto no Aviso n° 5/2007 do Banco de Portugal para o seu
apuramernto, sendo os requisitos associados a activos titularizados apurados de acordo com as
regras constantes do Aviso n°® 7/200, se aplicavel. Os requisitos de capital para risco operacional
foram determinados através da aplicacBio do método padrio, constante do Aviso n® 9/2007 do
Banco de Portugal. Adicionalmente, foram também calculados requisitos de fundos préprios para a
carteira de negociagfio, em conformidade com o disposto no Aviso n® 8/2007.

A verificaciio de que uma entidade dispe de fundos proprios num montante nfo inferior ao dos
respectivos requisitos de fundos préprios certifica a adequagéo do seu capital, reflectida num racio
de solvabilidade - representado pelos fundos proprios em percentagem do montante correspondente
a 12,5 vezes dos requisitos de fundos préprios - igual ou superior ao minimo regulamentar de 8%.
Adicionalmente, o Banco de Portugal efectuou uma recomenda¢io no sentido de, até 30 de
Setembro de 2009, os grupos financeiros sujeitos 4 supervisfio em base consolidada, bem como as
respectivas empresas-mée, reforcarem os seus récios de adequagdio dos fundos préprios de base
(racio Tier I) para valores nfio inferiores a 8%.

Em Dezembro de 2009, o valor de Fundos Proprios Elegiveis totalizava Euros 144.000.000 que

corresponde a 100 % do Tier I (de Base). Em termos de dedugdes, o Banco apresenta um valor na
ordem dos Euros 31.000.
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O quadro seguinte sintetiza a evolugfio dos Fundos Proprios do Banco no final dos exercicios de
2009 e 2008:

2009 2008
Euros 000 Euros '000

Fundos Préprios de Base (Fier I)

Capital realizado 125.000 79.620
Reservas e resultados transitados 15.166 26.164
Activos Intangiveis (31) (32)

144.135 105.752

Fundos Préprios Complementares (Tier IT)

Upper Tier I

Reservas de justo valor - 43

Lower Tier Il

Empréstimos subordinados - 33.000
- 33.043

Total dos Fundos Préprios 144.135 138.795

No Tier I, e nfio obstante a reduggio dos resultados transitados por via da incorporagio do resultado
negativo referente ao exercicic de 2008, teve uma evolucdo positiva global devido ao aumento de
capital ocorrido em 2009 no montante de Euros 45.000.000.

O Tier I anula-se na totalidade, atendendo a que o aumento de capital conduziu 4 maturidade dos
dois empréstimos subordinados vigentes.
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Racio do Banco de Portogal
(O Deutsche Bank calcula o Récio de Solvabilidade ponderando os seus elementos activos e

extrapatrimoniais de acordo com os requisitos previstos no Aviso 05/2007 do Banco de Portugal. O
quadro seguinte sintetiza a evolugio do Récio da Institui¢do no final dos exercicios de 2009 e 2008:

Ricio de Solvabilidade

2009 2008 Variaciio %

Ratio 9,8% 11,2% (12,5%)
Tier [ 9,8% 8.5% (15,3%)
Tier T 0% 2,7% (100%)
Total de requisitos de Fundos Préprios (Av. 5/07) 111.116 93.500 18,8%
Total de requisitos de Risco Operacional (Av.9/07) 6.576 5.736 14,7%
Total de activos e elementos extrapatrimoniais

ponderados 1.388.949 1.168.749 13,8%

Em Dezembro de 2009, o Banco apresenta um Rdcio de 9,8%, o que representa uma variagio
negativa de 12,6% em relacdo a 31 de Dezembro de 2008.

Esta variago prende-se com o visivel aumento dos requisitos de Fundos Proprios e estd
relacionada como o avmento do crédito concedido ne exercicio de 2009, nomeadamente ao nivel da
carteira de retalho.

Nédo obstante o aumento de capital, os Fundos Préprics totais mantiveram-se estaveis, pois este

aumento no Tier I foi acompanhado por uma diminuigho simultinea no Tier II por via da
maturidade dos dois empréstimos subordinados.
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42 Normas contabilisticas recentemente emitidas

Normas, alteracdes e interpretacdes efectivas em ou g partiv de I de Janeiro de 2009

As normas contabilisticas e interpretagdes recentemente emitida que entraram em vigor e que o
Banco aplicou na elaboragfo das suas demonstragBes financeiras, podem ser analisadas como
segue:

IAS 1 (Alterada) - Apresentacio das Demonstracdes Financeiras

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Setembro de 2007, a IAS 1 -
Apresentagdo das Demonstrag@es Financeiras alterada com data efectiva de aplicagfio obrigatéria
em 1 de Janeiro de 2009, sendo a sua adopg¢do antecipada permitida.

Alterages face ao anterior texto da IAS 1:

- A apresentacdo da demonstragéo da posigdo financeira (formalmente balango) ¢ requerida para o
periodo corrente e comparativo. De acordo com a IAS 1 alterada, a demonstragdio da posigdo
financeira devera ser também apresentada para o inicio do periodo comparativo sempre que uma
entidade reexpresse 0s comparativos decorrentes de uma alteragdo de politica contabilistica, de uma
correcgdio de um erro, ou a de uma reclassificagfio de um item nas demonstragdes financeiras.
Nestes casos, trés demonstragdes da posigfio financeira serfio apresentadas, comparativamente 3s
outras duas demonstragdes requeridas.

- Na sequéncia das alteragSes impostas por esta norma, os utilizadores das demonstragBes
financeiras poderfio mais facilmente distinguir as variagdes nos capitais préprios do Grupo
decorrentes de transac¢dies com accionistas, enquanto accionistas (ex. dividendos, transacefes com
ac¢Oes proprias) e transacgOes com terceiras partes, ficando estas resumidas na demonstragéo de
comprehensive income.

Face & natureza destas alteragdes (divulgagdes) o impacto no Banco foi exclusivamente ao nivel da
apresentagio.

TAS 23 (Alterada)} - Custos de Empréstimos Obtidos

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Margo de 2007, a IAS 23 - Custos
de Empréstimos Obtidos alterada, com data efectiva de aplicagfio obrigatéria em 1 de Janeiro de
2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta norma define que os custos de empréstimos obtidos directamente atribuiveis ao custo de
aquisicdo, construgdo ou produgio de um activo (activo elegivel) sdo parte integrante do seu custo.
Assim, a opgfo de registar tais custos directamente nos resultados & eliminada.

O Banco ndo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgéo desta norma alterada,

LAS 32 (Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentacdo — Instrumentos financeiros remiveis
e obrigacdes resultantes de liguidacio

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Fevereiro de 2008 a IAS 32
(Revista) — Instrumentos Financeiros: Apresentagéio — Instrumentos financeiros com opg¢do de
venda (puttable instruments) e obrigagdes resultantes de liquidacgéio, que € de aplica¢io obrigatéria
a partir de 1 de Janeiro de 2009.
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De acordo com os requisitos anteriores da [AS 32, se puder ser exigido a um emissor 0 pagamento
em dinheiro ou outro activo financeiro em troca pela remissfo ou recompra do instrumento
financeiro, o instrumento € classificado como um passivo financeiro. Como resultado desta reviséo,
alguns instrumentos financeiros que cumprem actualmente os requisitos da definigfo de passivo
financeiro serfio classificados como instrumentos de capital se (i) representarem um interesse
residual nos activos liquidos de uma entidade, (ii) fizerem parte de uma classe de instrumentos
subordinados a qualquer outra classe de instrumentos emitidos pela entidade, e (iii) caso todos os
instrumentos desta classe tenham os mesmos termos e condig@es. Foi também efectuada uma
alteracdo & IAS 1 — Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras para adicionar um novo requisito
de apresentagfo dos instrumentos financeiros remiveis e das obrigagGes resultantes da liquidagdo.

O Banco nfo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta alteragéio.
IFRS 2 (Aiterada} - Pagamento em Accdes: Condicdes de aquisicdo

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 2 (Alterada)
- Pagamento em Ac¢8es: Condicées de aquisicfio, com data efectiva de aplicagfio obrigatéria em 1
de Janeiro de 2009, sendo a sua adopgdo antecipada permitida.

Esta alteragdo ao IFRS 2 permitiu clarificar que (i) as condi¢des de aquisi¢io dos direitos inerentes
a um plano de pagamentos com base em ac¢les limitam-se a condigBes de servico ou de
petrformance e que (ii) qualquer cancelamento de tais programas, quer pela entidade quer por
terceiras partes, tém o mesmo tratamento contabilistico.

O Banco néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfo desta alteragfo.
IFRS 7 (Alterada) ~ Instrumentos financeiros: Divulgacées

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Margo de 2009 a IFRS 7 (Alterada)
- Instrumentos financeiros: Divulgagdes, com data efectiva de aplicagfo obrigatdria em 1 de Janeiro
de 2009.

Esta alteragco ao IFRS 7 requer informagio adicional nas divulgagSes sobre a mensuragio dos
justos valores, nomeadamente que estes devem ser apresentados em trés niveis hierirquicos
definidos na prépria interpretagfio ¢ sobre o risco de liquidez.

Face 4 natureza destas alterages (divulgacGes) o impacto no Banco fol exclusivamente ao nivel das
divulgagdes.

IFRS 8 — Segmentos Operacionais

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em 30 de Novembro de 2006 a IFRS 8
- Segmentos operacionais, tendo sido aprovada pela Comissfio Europeia em 21 de Novembro de

2007. Esta norma € de aplicagdo obrigatéria para exercicios a comegarem ou a partir de 1 de Janeiro
de 20089.

A JFRS 8 - Segmentos Operacionais define a apresentacfo da informagio sobre segmentos
operacionais de uma entidade e também sobre servigos e produtos, dreas geogrificas onde a
entidade opera e os seus maiores clientes. Esta norma especifica como uma entidade devera reportar
a sua informac#io nas demonstragdes financeiras anuais, e como consequéncia alterara a IAS 34 -
Reporte financeiro interino, no que respeita 4 informago a ser seleccionada para reporte financeiro
interino. Uma entidade tera também que fazer uma descrigiio sobre a informac8o apresentada por
segmento nomeadamente resultados e operagfes, assim como uma breve descricio de como os
segmentos séo construidos.
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O Banco néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta alteragio.
IFRIC 13 — Programas de Fidelizacio de Clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Julho de 2007, a
IFRIC 13 — Programas de Fidelizag@o de Clientes, com data efectiva de aplicag&o obrigatéria para
exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2008, sendo a sua adopgio antecipada permitida.

Esta interpretagfio aplica-se a programas de fidelizacdo de clientes, onde sfo adjudicados créditos
a0s clientes como parte integrante de uma venda ou prestacfo de servicos e estes poderiio trocar
esses créditos, no futuro, por servigos ou mercadorias gratuitamente ou com desconto.

O Banco néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgdo desta interpretagdo.
IFRIC 15— Acordos para construcdo de imdveis

O IFRIC 15 — Acordos para construcdo de imdveis entra em vigor para exercicios iniciados a partir
de 1 de Janeiro de 2009.

Esta interpretagdo contém orientagdes que permitem determinar se um contrato para a construgdo de
iméveis se encontra no dmbito do IAS 18 - Reconhecimento de proveitos ou do IAS 11 — Contratos
de construgdo, sendo expectivel que a IAS 18 seja aplicdvel a um niimero mais abrangente de
transacgdes.

O Banco ndo obteve qualquer impacto nas suas demonstragfes financeiras decorrentes da entrada
em vigor desta interpretagéio.

IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operacdo em moeda estrangeira

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2008, a
IFRIC 16 — Cobertura de um investimento numa operagfio em moeda estrangeira, com data efectiva
de aplicacdo obrigatoria para exercicios iniciados a partir de 1 de Qutubro de 2008, sendo a sua
adopgéio antecipada permitida.

Esta interpretagfo visa clarificar que:

* a cobertura de um investimento numa operagfo em moeda estrangeira poder ser aplicada apenas a
diferengas cambiais decorrentes da conversio das demonstragdes financeiras das subsididrias na sua
moeda funcional para a moeda funcional da casa-mée e apenas por um montante igual ou inferior
ao capital proprio da subsidiaria;

* o instrumento de cobertura pode ser contratado por qualquer entidade do Grupo, excepto pela
entidade que est4 a ser objecto de cobertura; e

+ aquando da venda da subsidiaria objecto de cobertura o ganho ou perda acumulado referente &
componente efectiva da cobertura é reclassificado para resultados.

Esta interpretacdo permite que uma entidade que utiliza o método de consolidacdo em escada
escolha uma politica contabilistica que permita a determina¢do do ajustamento de conversdo
cambial acumulado que ¢ reclassificado para resultados na venda da subsidiéria, tal como faria se o
método de consolidaco adoptado fosse o directo. Esta interpretagfo é de aplicagfio prospectiva,

O Banco ndo obteve qualquer impacto nas suas demonstracfes financeiras decorrentes da entrada
em vigor desta interpretagio.

Annual Improvement Project
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Em Maio de 2008 o TASB publicou o Annual Improvement Project 0 qual alterou certas normas
entfio em vigor. A data de efectividade das alteragdes varia consoante a norma em causa sendo a
maioria de aplicagfio obrigatoria para a Sociedade em 2009, tal como segue:

* Alteragfio 4 IAS 1 — Apresentacfio das demonstragdes financeiras, efectiva a partir de 1 de Janeiro
de 2009. A alteragdo clarifica que apenas alguns instrumentos financeiros classificados na categoria
de negociacéo, e nfo todos, sdo exemplos de activos e passivos correntes.

O Banco ndo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfo desta alteragio.

* Alteragfio a IAS 16 — Activos fixos tangiveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. A alteragfio
efectuada estabelece regras de classificagfo (i) das receitas provenientes da alienacio de activos
detidos para arrendamento ¢ subsequentemente vendidos e (ii) destes activos durante o tempo que
medeia entre a data da cessagio do arrendamento ¢ a data da sua alienagio.

O Banco néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfio desta alteragdo.

» Alteracdo 4 [AS 19 — Beneficios dos empregados, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As
alteragdes efectuadas permitiram clarificar (i) o conceito de custos com servigos passados negativos
decorrentes da alteracéio do plano de beneficios definidos, (ii) a interacgéo entre o retorno esperado
dos activos e os custos de administragio do plano e (iii} a distingdo entre beneficios de curto, médio
e longo prazo.

O Banco n#o obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgfo desta alteragiio.

 Alteracio & IAS 20 — Contabilizagio dos subsidios do governo e divulgagio de apoios do
governo, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragfio estabelece que o beneficio
decorrente da obtengdio de um empréstimo do governo com taxas inferiores as praticadas no
mercado, deve ser mensurade como a diferenga entre o justo valor do passivo na data da sua
contratagfo, determinado de acorde com o IAS 39 — Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuragéo e o valor recebido. Tal beneficio devera ser subsequentemente registado de acordo com
o IAS 20.

O Banco nfio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgao desta alteracfo.

+ Alteragfo a IAS 23 — Custos de empréstimos obtidos, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. O
conceito de custos de empréstimos obtidos foi alterade de forma a clarificar que os mesmos devem
ser determinados de acordo com o método da taxa efectiva preconizado no IAS 39 - Instrumentos
financeiros: reconhecimento e mensuragio, eliminando assim a inconsisténcia existente entre o IAS
23 e 0 IAS 39,

O Banco nfio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alterago.

* Alteragdio a IAS 27 — Demonstra¢des financeiras consolidadas e separadas, efectiva a partir de 1
de Janeiro de 2009, A alteragio efectuada a esta norma determina que nos casos em que um
investimento numa subsididria esteja registado pelo seu justo valor nas contas individuais, de
acordo com o IAS 39 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensurago, e tal investimento
se qualifique para classificagéio como activo ndo corrente detido para venda de acordo com o IFRS
5 — Activos néo correntes detidos para venda ¢ unidades operacionais em descontinuagio, o mesmo
dever4 continuar a ser mensurado no dmbito do IAS 39.

O Banco nfio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alteragio.

» Alteragfio 4 IAS 28 — Investimentos em associadas, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. As
alteragdes introduzidas ao IAS 28 tiveram como objectivo esclarecer (i) que um investimento numa
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associada deve ser tratado como um activo inico para efeitos dos testes de imparidade a efectuar 3
luz do IAS 36 — Imparidade de activos, (ii) que qualquer perda por imparidade a reconhecer néo
devera ser alocada a activos especificos nomeadamente ao goodwill e (iii) que as reverses de
imparidade sdo registadas como um ajustamento ao valor de balango da associada desde que, ¢ na
medida em que, o valor recuperavel do investimento aumente.

O Banco nfio obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgio desta alteragiio.

» Alteragfio 4 IAS 38 — Activos intangfveis, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Esta alteragfio
veio determinar que uma despesa com custo diferido, incorrida no contexto de actividades
promocionais ou publicitdrias, s6 pode ser reconhecida em balango quando tenha sido efectuado um
pagamento adiantado em relago a bens ou servigos que serfo recebidos numa data futura, O
reconhecimento em resultados devera ocorrer quando a entidade tenha o direito ao acesso aos bens
e 0s servigos sejam recebidos.

O Banco n#o obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgic desta alteragéo.

» Alteragdo 4 [AS 39 ~ Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracéo, efectiva a partir de
1 de Janeiro de 2009. Esta alteragfio consistiu fundamentalmente em (i) esclarecer que é possivel
efectuar transferéncias de e para a categoria de justo valor através de resultados relativamente a
derivados sempre que os mesmos iniciam ou terminam uma relagdo de cobertura em modelos de
cobertura de fluxos de caixa ou de um investimento liquido numa associada ou subsidiria, (if)
alterar a defini¢fio de instrumentos financeiros ao justo valor através de resultados no que se refere 3
categoria de negociacfio, de forma a estabelecer que no caso de carteiras de instrumentos
financeiros geridos em conjunto e relativamente aos quais exista evidéncia de actividades recentes
tendentes a realizagdo de ganhos de curto prazo, as mesmas devem ser classificadas como de
negociagdo no seu reconhecimento inicial, (iii) alterar os requisitos de documentagdo e testes de
efectividade nas relagdes de cobertura estabelecidas ao nivel dos segmentos operacionais
determinados no &mbito da aplicagéio do IFRS 8 — Segmentos operacionais e (iv) esclarecer que a
mensuragdo de um passivo financeiro ao custo amortizado, apés a interrupgdo da respectiva
cobertura de justo valor, deve ser efectuada com base na nova taxa efectiva calculada na data da
interrupgdo da relagfio de cobertura.

O Banco néo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopgéio desta alteragdo.

* Alteragiio a IAS 40 — Propriedades de investimento, efectiva a partir de 1 de Janeiro de 2009. Na
sequéncia desta alteragdo, as propriedades em construgio ou desenvolvimento com vista ao seu uso
subsequente como propriedades de investimento passam a estar incluidas no dmbito do IAS 40
(antes abrangidas pelo IAS 16 — Activos fixos tangiveis). Tais propriedades em construgdo poderio
ser registadas ao justo valor excepto se 0 mesmo nfo puder ser medido com fiabilidade, caso em
que deverfio ser registadas ao custo de aquisigéo.

O Banco ndo obteve quaisquer impactos decorrentes da adopeio desta alterago.
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Normas, alteracdes e interpretacdes emitidas mas ainda nio efectivas para o Banco

IAS 39 (Alterada) — Instramentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo — activos e passivos
elegiveis para cobertura

O International Accounting Standards Board (JASB) emitiu uma alteragio ao IAS 39 —
Instrumentos financeiros: reconhecimento ¢ mensuragio — activos e passivos elegiveis para
cobertura, a qual € de aplicacfo obrigatdria a partir de 1 de Julho de 2009.

Esta alteragfio clarifica a aplicagfio dos principios existentes que determinam quais os riscos ou
quais os cash flows elegiveis de serem incluidos numa operago de cobertura.

O Banco encontra-se a avaliar o impacto da adopg#io desta norma ao nivel das suas demonstragfes
financeiras.

IFRS 1 (alterada) — Adopcdo pela primeira vez das normas internacionais de relato financeiro
IAS 27 — Demonstracdes Financeiras consolidadas e separadas

As alteragbes ao IFRS 1 — AdopgHo pela primeira vez das normas internacionais de relato
financeiro e ao IAS 27 — Demonstragdes financeiras consolidadas e separadas sio efectivas a partir
de 1 de Julho de 2009,

Estas alterages vieram permitir que as entidades que est#o a adoptar as IFRS pela primeira vez na
preparagfio das suas contas individuais adoptem como custo contabilistico {deemed cost) dos seus
investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, o respectivo justo valor na
data da transicdo para os IFRS ou o valor de balango determinado com base no referencial
contabilistico anterior.

O Banco n#o espera quaisquer impactos decorrentes da adopg&o desta alteragfo.

IFRS 3 (revista) — Concentracdes de actividades empresariais e IAS 27 (alterada) -
Demonstracées financeiras consolidadas e separadas

O International Accounting Standards Board (IASB) emitiu em Janeiro de 2008 a IFRS 3 (Revista)
- Concentragdes de actividades empresariais, com data efectiva de aplicagdo obrigat6ria para
exercicios com inicio a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgfo antecipada permitida.

Os principais impactos das alteragdes a estas normas correspondem: (i) ao tratamento de aquisi¢es
parciais, em que os interesses sem controlo (antes denominados de interesses minoritdrios) poderdo
ser mensurados ao juste valor (o que implica também o reconhecimento do goodwill atribuivel aos
interesses sem controlo) ou como parcela atribufvel aos interesses sem controlo do justo valor dos
capitais préprios adquiridos (tal como actualmente requerido); (ii) aos step acquisition em que as
novas regras obrigam, aquando do célculo do goodwill, & reavaliagdo, por contrapartida de
resultados, do justo valor de qualquer interesse sem controlo detido previamente & aquisicéio
tendente 4 obtencdio de controlo; (iif) ao registo dos custos directamente relacionados com uma
aquisi¢do de uma subsididria que passam a ser directamente imputados a resultados; (iv) aos pregos
contingentes cuja alteracio de estimativa ao longo do tempo passa a ser registada em resultados e
nfo afecta o goodwill e (v) as alterag@es das percentagens de subsidiarias detidas que ndo resultam
na perda de controlo as quais passam a ser registadas como movimentos de capitais proprios.

Adicionalmente, das alteragdes ao IAS 27 resulta ainda que as perdas acumuladas numa subsididria
passarfio a ser atribuidas aos interesses sem controlo (reconhecimento de interesses sem controlo
negativos) e que, aquando da alienagdio de uma subsididria, tendente & perda de controlo qualquer
interesse sem controlo retido ¢ mensurado ao justo valor determinado na data da alienag#o.

O Banco nfio espera quaisquer impactos decorrentes da adop¢do desta norma.
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IFRS 9 - Instrumentos financeiros

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em Novembro de 2009, a IFRS 9 —
Instrumentos financeiros parte I: Classificagio e mensuragfo, com data efectiva de aplicagfio
obrigatéria para exercicios com inicio a partir de 1 de Janeiro de 2013, sendo a sua adopgdo
antecipada permitida. Esta norma néo foi ainda adoptada pela Unifio Europeia.

Esta norma insere-s¢ na primeira fase do projecto global do JASB de substitui¢do da IAS 39 e
aborda os temas de classificagio e mensuragfio de activos financeiros. Os principais aspectos
considerados séo os seguintes:

- 0s activos financeiros podem ser classificados em duas categorias: ao custo amortizado ou ao justo
valor. Esta decisfo sera efectuada no momento inicial de reconhecimento dos activos financeiros, A
sua classificagdo depende de como uma entidade apresenta no modelo de gestfio do negdcio esses
activos financeiros € as caracteristicas contratuais dos fluxos financeiros associados a cada activo
financeiro;

- apenas podem ser mensurados ao custo amortizado os instrumentos de divida cujos fluxos
financeiros contratados representam apenas capital e juros, isto &, que contenham apenas
caracteristicas basicas de divida, e para os quais uma entidade no modelo de gestdo do negécio
apresenta esses activos financeiros com o objectivo de capturar apenas esses fluxos financeiros.
Todos os outros instrumentos de divida sfo reconhecidos ao justo valor; ¢

- 0s instrumentos de capital emitidos por terceiras entidades sfio reconhecidos ao justo valor com as
variagBes subsequentes registadas em resultados. Contudo, uma entidade poder4 irrevogavelmente
eleger instrumentos de capital para os quais as variagdes de justo valor e as mais ou menos-valias
realizadas sfio reconhecidas em reservas de justo valor. Os ganhos e perdas ai reconhecidos néo
podem ser reciclados por resultados. Esta decisdo € discriciondria nfo implicando que todos os
instrumentos de capital assim sejam tratados. Os dividendos recebidos sdo reconhecidos em
resultados do exercicio.

O Banco estd a avaliar o impacto da adopgio desta norma.
IFRIC 12 — Contratos de Concessio de Servicos

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) emitiu em Julho de 2007 a
IFRIC 12 - Contratos de Concessdo de Servigos. A adop¢8o por parte da Unidio Europeia foi em 25
de Margo de 2009. Esta interpretagio passa a ser de aplicagio obrigatdria para exercicios que se
iniciem em ou apés 29 de Margo de 2009. O IFRIC 12 aplica-se a contratos de concessio de
servigos publico-privados. Esta norma aplicar-se-4 apenas a situagdes onde o concedente a) controla
ou regula os servigos prestados pelo operador, e b) controla os interesses residuais das infra-
estruturas, na maturidade do contrato.

Face a natureza dos contratos abrangidos por esta interpretagdio ndio se estima qualquer impacto ao
nivel do Banco.

IFRIC 17 - Distribuicdes em espécie a accionistas

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 17 — Distribuigdes em espécie a accionistas, com data efectiva de aplicagéio
obrigatéria para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adopgio antecipada
permitida.

Esta interpretagdo visa clarificar o tratamento contabilistico das distribuigbes em espécie a
accionistas. Assim, estabelece que as distribuigBes em espécie devem ser registadas ao justo valor,
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sendo a diferenga para o valor de balango dos activos distribuidos reconhecida em resultados
aquando da distribuiggo.

O Banco néio espera que esta interpretagiio tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes
financeiras.

IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes

O International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), emitiu em Novembro de
2008, a IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes, com data efectiva de aplicagio obrigatéria
para exercicios iniciados a partir de 1 de Julho de 2009, sendo a sua adop¢#o antecipada permitida.

Esta interpretacfio visa clarificar o tratamento contabilistico de acordos celebrados mediante os
quais uma entidade recebe activos de clientes para sua prépria utilizagio e com vista a estabelecer
posteriormente uma ligagfio dos clientes a uma rede ou conceder aos clientes acesso continuo ao
fornecimento de bens ou servigos.

A Interpretagio clarifica:

» as condigfes em que um activo se encontra no 4mbito desta interpretagio;

= o reconhecimento do activo e a sua mensurago inicial;

» a identificagfo dos servigos identificéveis (um ou mais servi¢os em troca do activo transferido);
* 0 reconhecimento de proveitos e;

* a contabiliza¢do da transferéncia de dinheiro por parte de clientes.

O Banco nfio espera que esta interpretagfo tenha um impacto significativo nas suas demonstragdes
financeiras.

Annual Improvement Project

Em Maio de 2008, tal como anteriormente referido, o IASB publicon o Annual Improvement
Project, o qual alterou certas normas que se encontravam em vigor. Contudo, a data de efectividade
das alteragBes varia consoante a norma em causa.

» Alteragio a4 IFRS 5 — Activos nfo correntes detidos para venda ¢ unidades operacionais em
descontinuagdo, efectiva para exercicios com infcio a partir de 1 de Julho de 2009. Esta alteragfio
veio esclarecer que a totalidade dos activos e passivos de uma subsididria devem ser classificados
como activos ndo correntes detidos para venda de acordo com o IFRS 5 se existit um plano de
venda parcial da subsididria tendente & perda de controlo.

Esta norma serd adoptada retrospectivamente pelo Banco.

Eventos subsequentes

Nio existe nenhum evento subsequente a assinalar,
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